
97ǛǼǺǭǷǱǸȇ�ǽǺǮǼǱǸǱǹǹǺǯǺ�ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ� _� ȱ��� _� ����� _� KWWS���ZZZ�SPHGX�UX

ǙǚǎǧǑ�ǔǝǝǗǑǐǚǎǌǙǔǫ�ǎ�ǚǍǜǌǓǚǎǌǙǔǔ

ǝǚǢǔǌǗǨǙǚ�ǩǖǚǙǚǘǔǣǑǝǖǌǫ�ǘǚǐǑǗǨ�
ǎǧǝǤǑǏǚ�ǔ�ǛǜǚǠǑǝǝǔǚǙǌǗǨǙǚǏǚ�
ǚǍǜǌǓǚǎǌǙǔǫ�ǝǤǌ�
81,7('�67$7(6�62&,2�(&2120,&�02'(/�2)�+,*+(5�$1'�352)(66,21$/�('8&$7,21

1HERUVNLM�(�9�

3URIHVVRU�RI�WKH�8GPXUW�6WDWH�8QLYHUVLW\��

&DQGLGDWH�RI�6FLHQFH��(GXFDWLRQ�

(�PDLO��QHERUVNL\#OLVW�UX

ǻȓȏȜȞȟȘȖȗ�ǳ�ǰ��
ǿȠȎȞȦȖȗ�ȝȞȓȝȜȒȎȐȎȠȓșȪ�ȁȒȚȡȞȠȟȘȜȑȜ�
ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȓțțȜȑȜ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȎ��
ȘȎțȒȖȒȎȠ�ȝȓȒȎȑȜȑȖȥȓȟȘȖȣ�țȎȡȘ
(�PDLO��QHERUVNL\#OLVW�UX

ǮțțȜȠȎȤȖȭ��ǰ�ȟȠȎȠȪȓ�ȞȎȟȟȚȎȠȞȖȐȎȓȠȟȭ�ȟȜȤȖȎșȪțȜ�
ȫȘȜțȜȚȖȥȓȟȘȎȭ�ȚȜȒȓșȪ�ȐȩȟȦȓȑȜ�Ȗ�ȝȞȜȢȓȟȟȖȜ-
țȎșȪțȜȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�ǿȆǮ��ȓȓ�ȜȟȜȏȓțțȜȟȠȖ��
ȟȠȞȡȘȠȡȞȎ��ȖȟȠȜȥțȖȘȖ�ȢȖțȎțȟȖȞȜȐȎțȖȭ�Ȗ�ȘȎțȎșȩ�
ȞȎȟȝȞȜȟȠȞȎțȓțȖȭ��ȝȞȖȐȜȒȭȠȟȭ�ȟȠȎȠȖȟȠȖȥȓȟȘȖȓ�
ȒȎțțȩȓ��

ǸșȬȥȓȐȩȓ�ȟșȜȐȎ��ȟȜȤȖȎșȪțȜ�ȫȘȜțȜȚȖȥȓȟȘȎȭ�ȚȜ-
ȒȓșȪ��ȖȟȟșȓȒȜȐȎȠȓșȪȟȘȖȓ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȩ��ȐȩȟȦȓȓ�
Ȗ�ȝȞȜȢȓȟȟȖȜțȎșȪțȜȓ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȓ��ȢȖțȎțȟȖȞȜ-
ȐȎțȖȓ��

$QQRWDWLRQ��$UWLFOH�FRQVLGHULQJ�VRFLR�HFRQRPLF�

PRGHO�RI�KLJKHU�DQG�SURIHVVLRQDO�HGXFDWLRQ�LQ�

WKH�8QLWHG�6WDWHV��LWV�IHDWXUHV��VWUXFWXUH��IXQG�

LQJ�VRXUFHV�DQG�GLVWULEXWLRQ�FKDQQHOV��VWDWLVWL�

FDO�GDWD�DUH�SURYLGLQJ

Keywords:�VRFLR�HFRQRPLF�PRGHO��UHVHDUFK�

XQLYHUVLWLHV��KLJKHU�HGXFDWLRQ��SURIHVVLRQDO�

HGXFDWLRQ��IXQGLQJ�



ǙǱǭǺǼǽǶǴǵ�Ǒ�ǎ�� _� ǝǺȂǴǬǷȈǹǺ�ȉǶǺǹǺǸǴȃǱǽǶǬȋ�ǸǺǰǱǷȈ�ǮȇǽȄǱǯǺ�Ǵ�ǻǼǺȀǱǽǽǴǺǹǬǷȈǹǺǯǺ�ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ�ǝǤǌ�

98ǛǼǺǭǷǱǸȇ�ǽǺǮǼǱǸǱǹǹǺǯǺ�ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ� _� ȱ��� _� ����� _� KWWS���ZZZ�SPHGX�UX
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ȐȖȠȖȓȚ��ȟȜȕȒȎȓȠ�ȜȝȞȓȒȓșȓțțȜȑȜ�ȐȖȒȎ�ȘȜȚȚȡțȩ�ȝȜ�ȖțȠȓȞȓȟȎȚ�Ȗ�Ƞ�Ȓ��
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ǽȞȜȢȓȟȟȖȜțȎșȪțȜȓ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȓ� Ȑ� ǿȆǮ� ȝȞȓȒȟȠȎȐșȓțȜ� ȞȎȕșȖȥțȩȚȖ� ȡȥȓȏțȩȚȖ�
ȤȓțȠȞȎȚȖ�ȥȎȟȠțȩȣ�ȘȜȚȝȎțȖȗ�²�ȝȞȓȔȒȓ�ȐȟȓȑȜ��ȘȞȡȝțȩȣ�ȘȜȞȝȜȞȎȤȖȗ��ǽȜȒ�ȝȞȜȢȓȟȟȖȜțȎșȪ-
țȩȚ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȓȚ�ȝȜȒȞȎȕȡȚȓȐȎȓȠȟȭ�ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȎ�țȎ�©ȞȎȏȜȥȖȣ�ȚȓȟȠȎȣª��ǶțȩȚȖ�ȟșȜȐȎȚȖ��ȝȜȒ-
ȑȜȠȜȐȘȎ�Ȑțȓ�ȟȠȓț�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȎ��ȀȎȘȎȭ�ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȎ�ȚȜȔȓȠ�ȏȩȠȪ�ȘȎȘ�Ȑ�ȡȥȓȏțȜȚ�ȤȓțȠȞȓ��ȠȎȘ�
Ȗ�țȓȝȜȟȞȓȒȟȠȐȓțțȜ�Ȑ�ȝȜȚȓȧȓțȖȖ�ȝȞȓȒȝȞȖȭȠȖȭ��ȑȒȓ�ȠȞȡȒȖȠȟȭ�ȞȎȏȜȠțȖȘ��ǽȜȒȜȏțȡȬ�ȝȜȒȑȜ-
ȠȜȐȘȡ�ȝȞȜȣȜȒȭȠ�ȜȘȜșȜ�����Ȑȟȓȗ�ȞȎȏȜȥȓȗ�ȟȖșȩ�Ȗ���²����ȡȝȞȎȐșȓțȥȓȟȘȖȣ�ȘȎȒȞȜȐ��ǿȡȧȓȟȠȐȡ-
ȓȠ�ȓȧȓ�ȜȒȖț�ȖȟȠȜȥțȖȘ�ȝȜșȡȥȓțȖȭ�ȝȞȜȢȓȟȟȖȜțȎșȪțȜȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�²�ȫȠȜ�ȎȞȚȖȭ��ǵȒȓȟȪ�ȝȜ-
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ȘȎȥȓȟȠȐȜȚ�ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȖ��ǰ�ȎȞȚȖȖ��ȘȎȘ�ȝȞȎȐȖșȜ�� ȑȜȠȜȐȭȠ�ȞȎȕșȖȥțȩȗ�ȜȏȟșȡȔȖȐȎȬȧȖȗ�Ƞȓȣ-
țȖȘȡ�ȝȓȞȟȜțȎș�²�ȎȐȖȎȚȓȣȎțȖȘȜȐ��ȖțȔȓțȓȞȜȐ��ȠȓȣțȖȘȜȐ�ȝȜ�ȞȓȚȜțȠȡ�Ȗ�ȜȏȟșȡȔȖȐȎțȖȬ�Ȗț-
ȢȜȞȚȎȤȖȜțțȜȑȜ�ȜȏȜȞȡȒȜȐȎțȖȭ��ȟȖȟȠȓȚ�țȎȐȖȑȎȤȖȖ�Ȗ�Ƞ�Ȓ��ǿȡȧȓȟȠȐȡȓȠ�Ȗ�ȠȎȘȜȓ�ȝȜțȭȠȖȓ�ȘȎȘ�
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ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠ�ȥȎȟȠțȩȚ�ȖșȖ�ȝȡȏșȖȥțȩȚ��ȠȜ�ȓȟȠȪ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȓțțȩȚ���

ǰ�ȟȐȭȕȖ�ȟ�ȠȓȚ��ȥȠȜ�Ȑ�ǿȆǮ�ȐȜȕțȖȘșȜ�ȚțȜȔȓȟȠȐȜ�ȞȎȕțȜȜȏȞȎȕțȩȣ�ȢȜȞȚ�ȜȞȑȎțȖȕȎȤȖȖ�
ȐȩȟȦȖȣ�ȡȥȓȏțȩȣ�ȕȎȐȓȒȓțȖȗ��ȚȓȔȒȡțȎȞȜȒțȩȗ�ȂȜțȒ�ǸȎȞțȓȑȖ�ȝȜ�ȞȎȕȐȖȠȖȬ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�
Ȑ� ����� ȑȜȒȡ� ȝȞȓȒșȜȔȖș� ȟȜȏȟȠȐȓțțȡȬ� ȘșȎȟȟȖȢȖȘȎȤȖȬ�� ǿȜȑșȎȟțȜ� ȟȠȞȜȑȜ� ȜȝȞȓȒȓșȓțțȩȚ�
ȘȞȖȠȓȞȖȭȚ�ȜȝȞȓȒȓșȭȓȠȟȭ�ȠȖȝ�ȐȩȟȦȓȑȜ�ȡȥȓȏțȜȑȜ�ȕȎȐȓȒȓțȖȭ��ǰ�ȒȓȗȟȠȐȖȠȓșȪțȜȟȠȖ�Ȗȣ�ȘșȎȟ-
ȟȖȢȖȘȎȤȖȭ�ȒȜȟȠȎȠȜȥțȜ�ȟșȜȔțȎ�Ȗ�ȚțȜȑȜȜȏȞȎȕțȎ��ȜțȖ�ȞȎȕșȖȥȎȬȠȟȭ�ȝȜ�ȢȜȞȚȓ�ȜȞȑȎțȖȕȎȤȖȖ�
Ȗ�ȝȜ�ȝȞȜȢȖșȪțȜȚȡ� ȠȖȝȡ��ǽȜȒ�ȝȞȜȢȖșȪțȩȚ� ȠȖȝȜȚ�ȝȜȒȞȎȕȡȚȓȐȎȓȠȟȭ�țȓ� ȟȝȓȤȖȎșȖȕȎȤȖȭ�
Ȑ� ȘȎȘȜȗ�șȖȏȜ� țȎȡȥțȜȗ� ȜȠȞȎȟșȖ� �ȢȖȕȖȘȜ�ȚȎȠȓȚȎȠȖȥȓȟȘȖȗ� ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠ�� ȑȡȚȎțȖȠȎȞțȩȗ�
ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠ�Ȗ�Ƞ�Ȓ���� Ȏ�ȝȞȜȢȖșȪ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȎ�ȟ�ȠȜȥȘȖ�ȕȞȓțȖȭ�ȘȜȚȝșȓȘȟțȜȟȠȖ�ȢȡțȘȤȖȗ��
ȠȜ�ȓȟȠȪ�ȠȜȑȜ�țȎȏȜȞȎ�Ȗ�ȘȜșȖȥȓȟȠȐȎ�ȢȡțȘȤȖȗ��ȘȜȠȜȞȩȓ�Ȝț�ȜȟȡȧȓȟȠȐșȭȓȠ��ǽȓȞȐȩȗ�ȠȖȝ�ȝȞȓȒ-
ȟȠȎȐșȭȓȠ�ȟȜȏȜȗ�ȘșȎȟȟȖȥȓȟȘȖȗ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠ��ǰȠȜȞȜȗ�ȠȖȝ�²�ȖȟȟșȓȒȜȐȎȠȓșȪȟȘȖȗ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠ��
ǿȡȧȓȟȠȐȡȓȠ�ȜȑȞȜȚțȎȭ�ȞȎȕțȖȤȎ�ȚȓȔȒȡ�ȫȠȖȚȖ�ȒȐȡȚȭ�ȝȜțȭȠȖȭȚȖ�>���ȟ����@��

ǸșȎȟȟȖȥȓȟȘȖȗ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠ�ȟȓȑȜȒțȭ�ȓȟȠȪ��ȝȜȔȎșȡȗ��ȐȜ�Ȑȟȓȣ�ȟȠȞȎțȎȣ�ȚȖȞȎ��ȑȒȓ�ȟȡȧȓȟȠȐȡȓȠ�
ȟȖȟȠȓȚȎ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ��ȒȎȔȓ�Ȑ�ȜȠȒȎșȓțțȩȣ�ȎȢȞȖȘȎțȟȘȖȣ�ȞȓȟȝȡȏșȖȘȎȣ�Ȗ�ȠȎȘȖȣ�ȟȠȞȎțȎȣ��ȘȎȘ�ǽȎțȎ-
ȚȎ��ǰȓțȓȟȡȫșȎ�Ȗ�Ƞ�Ȓ���ȟȓȑȜȒțȭ�Ȗȕ�����ȟȡȐȓȞȓțțȩȣ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐ�����ȖȚȓȬȠ�ȟȢȜȞȚȖȞȜȐȎțțȡȬ�ȟȖȟȠȓȚȡ�
ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ���ǸșȎȟȟȖȥȓȟȘȖȗ�ȠȖȝ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȎ�ȝȞȓȒȟȠȎȐșȭȓȠ�ȟȜȏȜȗ�ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȗ�ȤȓțȠȞ��ȘȜ-
ȠȜȞȩȗ�ȜȟȡȧȓȟȠȐșȭȓȠ�ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȡ�ȟȝȓȤȖȎșȖȟȠȜȐ��ȏȎȘȎșȎȐȞȜȐ��ȚȎȑȖȟȠȞȜȐ�Ȗ�Ƞ�Ȓ���Ȑ�ȜȥțȜȗ�Ȗ�ȕȎȜȥțȜȗ�
�ȖțȜȑȒȎ�ȒȖȟȠȎțȤȖȜțțȜȗ��ȢȜȞȚȓ�ȜȏȡȥȓțȖȭ�Ȗ�ȜȟȡȧȓȟȠȐșȭȓȠ�ȖȟȟșȓȒȜȐȎțȖȭ�ȝȜ�ȝȞȜȑȞȎȚȚȎȚ�ȑȞȎț-
ȠȜȐ�Ȑ�ȜȏșȎȟȠȖ�ȢȡțȒȎȚȓțȠȎșȪțȩȣ�țȎȡȘ��ǰ�ȠȜȥțȜ�ȠȎȘȜȚ�Ȕȓ�ȐȖȒȓ�ȜțȖ�ȝȞȓȒȟȠȎȐșȓțȩ�Ȑ�ǿȆǮ��



���ǛǼǺǭǷǱǸȇ�ǽǺǮǼǱǸǱǹǹǺǯǺ�ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ� _� ȱ��� _� ����� _� KWWS���ZZZ�SPHGX�UX

ǙǚǎǧǑ�ǔǝǝǗǑǐǚǎǌǙǔǫ�ǎ�ǚǍǜǌǓǚǎǌǙǔǔ

ǻȎ�ȟȎȚȜȗ�țȖȕȦȓȗ�ȟȠȡȝȓțȖ��țȎ����Ț�ȡȞȜȐțȓ��ȟȠȜȭȠ�ȝȞȜȢȓȟȟȖȜțȎșȪțȩȓ�ȦȘȜșȩ�ȡțȖ-
ȐȓȞȟȖȠȓȠȜȐ� Ȗ� ȟȝȓȤȖȎșȖȕȖȞȜȐȎțțȩȓ� ȖțȟȠȖȠȡȠȩ�� ȕȎȒȎȥȓȗ� ȘȜȠȜȞȩȣ� ȭȐșȭȓȠȟȭ� ȜȏȓȟȝȓȥȓțȖȓ�
țȎȟȓșȓțȖȭ�ȐȩȟȦȖȚ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȓȚ�țȎ�Ȑȟȓȣ�ȡȞȜȐțȭȣ��ȜȠ�ȏȎȘȎșȎȐȞȎ�ȒȜ�ȒȜȘȠȜȞȎ�țȎȡȘ��ǿȬȒȎ�
ȜȏȩȥțȜ�ȐȣȜȒȭȠ��ȞȎȕșȖȥțȩȓ�ȠȓȜșȜȑȖȥȓȟȘȖȓ�ȦȘȜșȩ��ȚȓȒȖȤȖțȟȘȖȓ�Ȗ�ȖțȔȓțȓȞțȩȓ�ȦȘȜșȩ��
ȦȘȜșȩ�ȏȖȕțȓȟȎ��ȖȟȘȡȟȟȠȐ�Ȗ�Ƞ�Ȓ��ǻȎ�ȟȓȑȜȒțȭȦțȖȗ�ȒȓțȪ�Ȑ�ǿȆǮ�țȎȟȥȖȠȩȐȎȓȠȟȭ�����ȠȎȘȖȣ�
ȟȝȓȤȖȎșȖȕȖȞȜȐȎțțȩȣ�ȐȡȕȎ��ȑȒȓ�ȜȏȡȥȎȓȠȟȭ�ȟȐȩȦȓ�����Ƞȩȟ��ȟȠȡȒȓțȠȜȐ��

ǰȩȦȓ�țȎ�ȟȠȡȝȓțȪ��țȎ���Ț�ȡȞȜȐțȓ�ȝȜ�ȘșȎȟȟȖȢȖȘȎȤȖȖ�ȂȜțȒȎ�ǸȎȞțȓȑȖ��ȞȎȟȝȜșȜ-
Ȕȓțȩ���ȑȜȒȖȥțȩȓ�ȘȜșșȓȒȔȖ��ǰ�ǿȆǮ�țȎȟȥȖȠȩȐȎȓȠȟȭ������ȕȎȐȓȒȓțȖȗ�ȝȜȒȜȏțȜȑȜ�ȠȖȝȎ��
ȑȒȓ�ȜȏȡȥȎȓȠȟȭ�����Țșț��ȟȠȡȒȓțȠȜȐ��ȜȘȜșȜ�����ȜȠ�ȜȏȧȓȑȜ�ȥȖȟșȎ�Ȑȟȓȣ�ȡȥȎȧȖȣȟȭ��ȝȜ�ȞȎȕ-
șȖȥțȩȚ� ȟȝȓȤȖȎșȖȕȖȞȜȐȎțțȩȚ�ȝȞȜȑȞȎȚȚȎȚ� ²�ȚȓȒȖȤȖțȟȘȖȣ� ȟȓȟȠȓȞ�� ȟȜȤȖȎșȪțȩȣ�ȞȎ-
ȏȜȠțȖȘȜȐ�Ȗ�Ƞ�Ȓ���ȠȜ�ȓȟȠȪ�ȝȞȜȢȓȟȟȖȗ��ȘȜȠȜȞȩȓ�țȓ�ȠȞȓȏȡȬȠ�ȝȜșțȜȚȎȟȦȠȎȏțȜȑȜ�ȐȩȟȦȓȑȜ�
ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ��

ǻȎ���Ț�Ȗ���Ț�ȡȞȜȐțȭȣ�ȟȠȜȭȠ���ȑȜȒȖȥțȩȓ�ȘȜșșȓȒȔȖ�²�Ȗȣ�Ȝȏȧȓȓ�ȥȖȟșȜ�ȟȜȟȠȎȐșȭȓȠ�����
ȕȎȐȓȒȓțȖȗ��ǲȎțțȩȓ�ȘȜșșȓȒȔȖ�ȭȐșȭȬȠȟȭ��ȘȎȘ�ȝȞȎȐȖșȜ��ȖțȟȠȖȠȡȠȎȚȖ��ȘȜȠȜȞȩȓ�ȝȞȖȟȐȎȖȐȎ-
ȬȠ� ȟȠȓȝȓțȖ�ȏȎȘȎșȎȐȞȎ� Ȑ� ȟȎȚȩȣ�ȞȎȕșȖȥțȩȣ�ȜȏșȎȟȠȭȣ� ²� ȜȠ� ȓȟȠȓȟȠȐȓțțȜțȎȡȥțȩȣ�ȒȜ� ȑȡȚȎ-
țȖȠȎȞțȩȣ�ȜȠȞȎȟșȓȗ��ǰ�ȠȎȘȖȣ�ȡȥȞȓȔȒȓțȖȭȣ�ȜȏȡȥȎȓȠȟȭ�ȟȐȩȦȓ�����Țșț��ȥȓșȜȐȓȘ�ȓȔȓȑȜȒțȜ��
ȥȠȜ� ȟȜȟȠȎȐșȭȓȠ� ȝȞȖȏșȖȕȖȠȓșȪțȜ� �²��� ȜȠ� ȜȏȧȓȑȜ� ȥȖȟșȎ� ȟȠȡȒȓțȠȜȐ�� ǾȎȕșȖȥȖȓ� ��ȑȜ� Ȗ� ��ȑȜ�
ȡȞȜȐțȓȗ�ȘșȎȟȟȖȢȖȘȎȤȖȖ�ȂȜțȒȎ�ǸȎȞțȓȑȖ�ȕȎȘșȬȥȎȓȠȟȭ�Ȑ�ȡȟșȜȐȖȭȣ�ȝȞȖȓȚȎ�ȎȏȖȠȡȞȖȓțȠȜȐ�Ȗ�
ȫșȓȚȓțȠȎȞțȜȑȜ�ȘȜȫȢȢȖȤȖȓțȠȎ�ȘȜțȘȡȞȓțȠȜȟȝȜȟȜȏțȜȟȠȖ�ȡȥȓȏțȜȑȜ�ȡȥȞȓȔȒȓțȖȭ�țȎ�ȞȩțȘȓ�
ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȣ�ȡȟșȡȑ�ȟȠȞȎțȩ��ȠȜ�ȓȟȠȪ�ȘȎȥȓȟȠȐȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ��ȟȠȓȝȓțȪ�ȞȎȕțȜȜȏȞȎȕȖȭ�Ȗ�ȟȜ-
ȒȓȞȔȎȠȓșȪțȜȟȠȖ�ȡȥȓȏțȩȣ�ȝȞȜȑȞȎȚȚ�Ȗ�Ƞ�Ȓ��

ǸȎȘ� ȟșȓȒȟȠȐȖȓ�� ȐȝȜșțȓ� șȜȑȖȥțȜ�� ȥȠȜ� țȎ� ȟșȓȒȡȬȧȖȣ� ȟȠȡȝȓțȭȣ� ȘșȎȟȟȖȢȖȘȎȤȖȖ�
ȂȜțȒȎ�ǸȎȞțȓȑȖ����Ț�Ȗ���Ț�ȡȞȜȐțȭȣ�� ȟȠȜȭȠ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȩ�Ȗ�ȘȜșșȓȒȔȖ��ȘȜȠȜȞȩȓ�ȝȜȚȖȚȜ�
ȟȠȓȝȓțȖ�ȏȎȘȎșȎȐȞȎ�ȝȞȖȟȐȎȖȐȎȬȠ� ȠȎȘȔȓ� ȟȠȓȝȓțȪ�ȚȎȑȖȟȠȞȎ��ȀȎȘȖȣ�ȡȥȓȏțȩȣ�ȡȥȞȓȔȒȓțȖȗ�
Ȑ�ǿȆǮ�²������ǾȎȕșȖȥȖȓ�Ȑ���Ț�Ȗ���Ț�ȡȞȜȐțȭȣ�ȜȝȞȓȒȓșȭȓȠȟȭ�ȠȎȘȔȓ�Ȑ�ȘȜȫȢȢȖȤȖȓțȠȓ�ȘȜțȘȡ-
ȞȓțȠȜȟȝȜȟȜȏțȜȟȠȖ�ȐȡȕȎ�țȎ�ȞȩțȘȓ�ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȣ�ȡȟșȡȑ��ǻȜ�Ȑ�ȒȎțțȜȚ�ȟșȡȥȎȓ��ȓȧȓ�ȜȒțȖȚ�
Ȗȕ�ȘȞȖȠȓȞȖȓȐ�ȫȠȜȑȜ�ȘȜȫȢȢȖȤȖȓțȠȎ�ȭȐșȭȓȠȟȭ�ȘȜșȖȥȓȟȠȐȓțțȩȗ�ȝȜȘȎȕȎȠȓșȪ�ȟȠȡȒȓțȠȜȐ��ǲșȭ�
��ȑȜ�ȡȞȜȐțȭ�ȝșȎțȘȎ�ȝȜȟȠȎȐșȓțȎ�țȎ�ȡȞȜȐțȓ�����²�����ȥȓșȜȐȓȘ��Ȓșȭ���ȑȜ�ȡȞȜȐțȭ��ȟȜȜȠȐȓȠ-
ȟȠȐȓțțȜ��ȟȐȩȦȓ������ȥȓșȜȐȓȘ��ǰ�ȜȠțȜȦȓțȖȖ�ȜȏȧȓȑȜ�ȥȖȟșȎ�Ȑȟȓȣ�ȟȠȡȒȓțȠȜȐ�ȟȠȞȎțȩ��Ȑ�ȠȎȘȖȣ�
ȡȥȓȏțȩȣ�ȡȥȞȓȔȒȓțȖȭȣ�ȜȏȡȥȎȓȠȟȭ���²����ȟȠȡȒȓțȠȜȐ�ȖșȖ�ȟȐȩȦȓ���Țșț��ȥȓșȜȐȓȘ��

ȅȓȠȐȓȞȠȩȗ�Ȗ�ȠȞȓȠȖȗ�ȡȞȜȐțȖ�ȘșȎȟȟȖȢȖȘȎȤȖȖ�ȡȥȓȏțȩȣ�ȕȎȐȓȒȓțȖȗ�ȝȞȓȒȟȠȎȐșȓțȩ�
ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȎȚȖ��Ȑ�ȘȜȠȜȞȩȣ��ȘȞȜȚȓ�ȏȎȘȎșȎȐȞȖȎȠȎ�Ȗ�ȚȎȑȖȟȠȞȎȠȡȞȩ��ȓȟȠȪ�Ȗ�ȒȜȘȠȜȞȎțȠȡȞȎ��
ǸȎȘ�ȝȞȎȐȖșȜ��ȠȎȘȖȓ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȩ�ȜȏșȎȒȎȬȠ�ȟȜȏȟȠȐȓțțȩȚȖ�ȖȟȟșȓȒȜȐȎȠȓșȪȟȘȖȚȖ�ȝȞȜ-
ȓȘȠȎȚȖ�ȖșȖ�ȒȎȔȓ�ȦȘȜșȎȚȖ��ȜȒțȎȘȜ�ȚȎȟȦȠȎȏȩ�Ȗȣ��ȥȎȧȓ�ȐȟȓȑȜ��țȓ�ȠȎȘ�ȐȓșȖȘȖ��ǰ�ǿȆǮ�
țȎȟȥȖȠȩȐȎȓȠȟȭ�����ȠȎȘȖȣ�ȡȥȓȏțȩȣ�ȡȥȞȓȔȒȓțȖȗ�ȟ�����Țșț��ȟȠȡȒȓțȠȜȐ��ȠȜ�ȓȟȠȪ�ȝȞȖȏșȖȕȖ-
ȠȓșȪțȜ����ȜȠ�ȜȏȧȓȑȜ�ȥȖȟșȎ��ǾȎȕșȖȥȖȓ�ȚȓȔȒȡ�ȡȞȜȐțȭȚȖ�ȕȎȘșȬȥȎȓȠȟȭ�Ȑ�ȘȜȫȢȢȖȤȖȓțȠȓ�
ȞȎȏȜȠȜȟȝȜȟȜȏțȜȟȠȖ� ȒȜȘȠȜȞȎțȠȡȞȩ�� ȘȜșȖȥȓȟȠȐȓțțȩȚ� ȐȩȞȎȔȓțȖȓȚ� ȘȜȠȜȞȜȑȜ� ȭȐșȭȓȠȟȭ�
Ȝȏȧȓȓ�ȥȖȟșȜ�ȕȎȧȖȧȎȓȚȩȣ�ȒȖȟȟȓȞȠȎȤȖȗ�Ȑ�ȑȜȒ��ǲșȭ���ȑȜ�ȡȞȜȐțȭ�ȫȠȎ�ȝșȎțȘȎ�țȎȣȜȒȖȠȟȭ�țȎ�
ȡȞȜȐțȓ����ȒȜȘȠȜȞȟȘȖȣ�ȟȠȓȝȓțȓȗ�ȝȜ�ȠȞȓȚ�ȟȝȓȤȖȎșȪțȜȟȠȭȚ�ȓȔȓȑȜȒțȜ�ȖșȖ����ȒȜȘȠȜȞȟȘȖȣ�
ȟȠȓȝȓțȓȗ�ȝȜ���ȟȝȓȤȖȎșȪțȜȟȠȖ�ȓȔȓȑȜȒțȜ��ǲșȭ���ȑȜ�ȡȞȜȐțȭ�ȫȠȎ�ȝșȎțȘȎ�ȕȎȚȓȠțȜ�ȐȩȦȓ��țȓ�
Țȓțȓȓ����ȒȜȘȠȜȞȟȘȖȣ�ȟȠȓȝȓțȓȗ�ȓȔȓȑȜȒțȜ�ȝȜ�ȝȭȠȖ�Ȗ�ȏȜșȓȓ�ȟȝȓȤȖȎșȪțȜȟȠȭȚ��
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Ƕ�� țȎȘȜțȓȤ�� țȎ� ȐȓȞȦȖțȓ� ȫȠȜȗ� ȘșȎȟȟȖȢȖȘȎȤȖȖ� ȞȎȟȝȜșȜȔȓțȩ� ȠȎȘ� țȎȕȩȐȎȓȚȩȓ� Ȗȟ-
ȟșȓȒȜȐȎȠȓșȪȟȘȖȓ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȩ��Ƕȣ�Ȝȏȧȓȓ�ȥȖȟșȜ�ȟȜȟȠȎȐșȭȓȠ�����ȡȥȓȏțȩȣ�ȕȎȐȓȒȓțȖȗ��ȑȒȓ�
ȜȏȡȥȎȓȠȟȭ�ȜȘȜșȜ�����Țșț��ȟȠȡȒȓțȠȜȐ�ȖșȖ���²����ȜȠ�ȜȏȧȓȑȜ�ȥȖȟșȎ��ȋȠȜ�țȎȖȏȜșȓȓ�ȘȞȡȝțȩȓ�
ȝȞȓȒȟȠȎȐȖȠȓșȖ�ȟȖȟȠȓȚȩ�ȐȩȟȦȓȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�ǿȆǮ�Ȗ��ȘȎȘ�ȝȞȎȐȖșȜ��ȟ�ȚȖȞȜȐȩȚ�ȖȚȓțȓȚ��
ǼțȖ�ȜȟȡȧȓȟȠȐșȭȬȠ�ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȡȬ�ȢȡțȘȤȖȬ�Ȗ�ȝȞȓȒșȎȑȎȬȠ�ȦȖȞȜȥȎȗȦȖȗ�ȟȝȓȘȠȞ�Ȝȏ-
ȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȣ�ȝȞȜȑȞȎȚȚ�țȎ�Ȑȟȓȣ�ȡȞȜȐțȭȣ��ȜȠ�ȏȎȘȎșȎȐȞȎ�ȒȜ�ȒȜȘȠȜȞȎ�țȎȡȘ��ǰ�țȖȣ�ȟȜȟȞȓȒȜ-
ȠȜȥȓțȩ�ȘȞȡȝțȓȗȦȖȓ�ȎȚȓȞȖȘȎțȟȘȖȓ�țȎȡȥțȩȓ�ȦȘȜșȩ�Ȗ�ȖȟȟșȓȒȜȐȎȠȓșȪȟȘȖȓ�ȝȞȜȓȘȠȩ��ȋȠȜ�
ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȩ��ȑȒȓ�ȝȞȜȐȜȒȖȠȟȭ�șȪȐȖțȎȭ�ȒȜșȭ�ȢȡțȒȎȚȓțȠȎșȪțȩȣ�țȎȡȥțȩȣ�ȖȟȟșȓȒȜȐȎțȖȗ�

ǾȎȕșȖȥȖȓ�ȚȓȔȒȡ�ȡȞȜȐțȭȚȖ�ȘșȎȟȟȖȢȖȘȎȤȖȖ�ȂȜțȒȎ�ǸȎȞțȓȑȖ�ȕȎȘșȬȥȎȓȠȟȭ�Ȑ�ȠȜȚ�Ȕȓ�
ȘȜȫȢȢȖȤȖȓțȠȓ�ȘȜțȘȡȞȓțȠȜȟȝȜȟȜȏțȜȟȠȖ�ȐȡȕȎ��ǰ�ȒȎțțȜȚ�ȟșȡȥȎȓ�Ȝț�ȐȩȞȎȔȓț�ȘȜșȖȥȓȟȠȐȓț-
țȩȚ�ȝȜȘȎȕȎȠȓșȓȚ�ȕȎȧȖȧȎȓȚȩȣ�ȝȞȖ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȓ�ȒȖȟȟȓȞȠȎȤȖȗ��ȜȠ�ȟȜȐȜȘȡȝțȜȟȠȖ�ȒȜȣȜȒȜȐ�
Ȗ�ȝȜșȡȥȎȓȚȜȗ�ȜȠ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȎ�ȝȜȒȒȓȞȔȘȖ��ǲșȭ���ȑȜ�ȡȞȜȐțȭ�ȣȎȞȎȘȠȓȞțȩ�ȝȜȘȎȕȎȠȓșȖ��ȜȠ����
ȒȖȟȟȓȞȠȎȤȖȜțțȩȣ�ȕȎȧȖȠ�ȓȔȓȑȜȒțȜ�ȝȜ�ȝȭȠȖ�Ȗ�ȏȜșȓȓ�ȟȝȓȤȖȎșȪțȜȟȠȭȚ�Ȗ�ȜȏȨȓȚ�ȢȖțȎțȟȜȐȜȗ�
ȝȜȒȒȓȞȔȘȖ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȎ�Ȑ�ȝȞȓȒȓșȎȣ���²���Țșț��ȒȜșș��ǲșȭ���ȑȜ�ȡȞȜȐțȭ�ȣȎȞȎȘȠȓȞțȩ�ȝȜȘȎȕȎ-
ȠȓșȖ��ȜȠ����ȒȖȟȟȓȞȠȎȤȖȜțțȩȣ�ȕȎȧȖȠ�ȓȔȓȑȜȒțȜ�ȝȜ�ȝȭȠȖ�Ȗ�ȏȜșȓȓ�ȟȝȓȤȖȎșȪțȜȟȠȭȚ�Ȗ�ȢȖțȎț-
ȟȜȐȎȭ�ȝȜȒȒȓȞȔȘȎ�Ȑ�ȞȎȕȚȓȞȓ�țȓ�Țȓțȓȓ����Țșț��ȒȜșș��>����ȟ����@��

ǻȎ�ȞȓȗȠȖțȑ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȎ�ȐșȖȭȓȠ�Ȗ�ȠȎȘȜȗ�ȝȜȘȎȕȎȠȓșȪ��ȘȎȘ�țȎȡȥțȜȓ�ȤȖȠȖȞȜȐȎțȖȓ��ȠȜ�
ȓȟȠȪ�ȟȟȩșȘȖ�Ȗ�ȡȝȜȚȖțȎțȖȭ�ȝȡȏșȖȘȎȤȖȗ�țȎȡȥțȩȣ�ȦȘȜș�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȎ�Ȗ�Ȗȣ�ȎȐȠȜȞȜȐ��ȎȚȓ-
ȞȖȘȎțȟȘȖȓ�ȘȜșșȓȑȖ�ȥȎȟȠȜ�ȡȝȞȓȘȎȬȠ�ȞȜȟȟȖȗȟȘȖȣ�ȡȥȓțȩȣ�Ȑ�©ȡȟșȜȔțȓțȖȖª�ȚȎȠȓȞȖȎșȎ��ȓȑȜ�
ȜȠȜȞȐȎțțȜȟȠȖ�ȜȠ�ȥȖȠȎȠȓșȭ��ȜȠȥȓȑȜ�ȤȖȠȖȞȜȐȎțȖȓ�ȞȜȟȟȖȗȟȘȖȣ�țȎȡȥțȩȣ�ȞȎȏȜȠ� ȕțȎȥȖȠȓșȪ-
țȜ�țȖȔȓ��ȒȎȔȓ�ȝȓȞȓȐȓȒȓțțȩȣ�țȎ�ȎțȑșȖȗȟȘȖȗ�ȭȕȩȘ��ȘȎȘ�ȟȎȚȩȗ�ȞȎȟȝȞȜȟȠȞȎțȓțțȩȗ�ȭȕȩȘ�
Ȑ�țȎȡȥțȜȚ�ȚȖȞȓ���ǼțȖ�ȠȎȘȔȓ�ȡȥȖȠȩȐȎȬȠȟȭ�ȝȞȖ�ȞȎțȔȖȞȜȐȎțȖȖ�ȡțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȜȐ�Ȑ�ȞȓȗȠȖțȑȓ�
©7LPHV�+LJKHU�(GXFDWLRQª��ȋȠȜȠ�ȎȐȠȜȞȖȠȓȠțȩȗ�ȓȔȓȑȜȒțȖȘ��țȎȥȖțȎȭ�ȟ������ȑȜ�ȑȜȒȎ��ȘȎȔȒȡȬ�
ȜȟȓțȪ�ȝȜȒȐȜȒȖȠ�ȖȠȜȑȖ�Ȗ�ȟȜȟȠȎȐșȭȓȠ�ȟȝȖȟȜȘ�����țȎȖȏȜșȓȓ�ȡȟȝȓȦțȩȣ�ȐȩȟȦȖȣ�ȡȥȓȏțȩȣ�ȕȎ-
ȐȓȒȓțȖȗ�ȚȖȞȎ�

ǼȒțȜȗ�Ȗȕ�ȜȟȜȏȓțțȜȟȠȓȗ�ȟȖȟȠȓȚȩ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�Ȑ�ǿȆǮ�ȭȐșȭȓȠȟȭ�ȞȎȕȐȖȠȩȗ�ȘȎțȎș�
ȝȞȜȢȓȟȟȖȜțȎșȪțȜȑȜ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�� ȘȜȠȜȞȩȗ� ȝȜȒȞȎȕȡȚȓȐȎȓȠ� ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȡ� ȞȎȏȜȥȖȣ� ȘȎ-
ȒȞȜȐ�ȝȜ�ȟȝȓȤȖȎșȪțȩȚ�ȝȞȜȑȞȎȚȚȎȚ��țȓ�ȟȐȭȕȎțțȩȚ�ȟ�ȢȜȞȚȎșȪțȩȚ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȓȚ��ǸȎȘ�
ȭ�ȡȝȜȚȖțȎș�ȐȩȦȓ�� ȫȠȜ��ȝȜ� ȟȡȠȖ��ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȎ� ȟȝȓȤȖȎșȖȟȠȎ�ȝȜ�ȝȞȜȢȖșȪțȜȗ�ȝȞȜȑȞȎȚȚȓ��
ȝȜ�ȜȘȜțȥȎțȖȖ�ȘȜȠȜȞȜȗ�Ȝț�ȝȜșȡȥȎȓȠ�ȕțȎțȖȭ�Ȗ�țȎȐȩȘȖ��țȓȜȏȣȜȒȖȚȩȓ�ȓȚȡ�Ȓșȭ�ȞȎȏȜȠȩ��
ǽȜ�ȜȤȓțȘȎȚ�ȟȝȓȤȖȎșȖȟȠȜȐ��ȞȎȟȣȜȒȩ�Ȑ�ȫȠȜȗ�ȜȏșȎȟȠȖ�ȒȜȟȠȖȑȎȬȠ�����ȚșȞȒ��ȒȜșș��ȓȔȓȑȜȒ-
țȜ��ǼȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȓ�ȝȞȜȑȞȎȚȚȩ�ȠȎȘȜȑȜ�ȝșȎțȎ�ȖȚȓȬȠ�����ȘȞȡȝțȩȣ�ȘȜȞȝȜȞȎȤȖȗ�ǿȆǮ��
Ȑ�ȘȜȠȜȞȩȣ�ȦȠȎȠ�ȝȞȓȐȩȦȎȓȠ�����ȥȓșȜȐȓȘ�ȖșȖ�����ȜȠ�ȜȏȧȓȑȜ�ȥȖȟșȎ�Ȑȟȓȣ�ȢȖȞȚ�ȟȠȞȎțȩ��
ǻȎȝȞȖȚȓȞ��ȘȜȚȝȎțȖȭ�©ǲȔȓțȓȞȎș�ȚȜȠȜȞȟª�ȠȞȎȠȖȠ�țȎ�ȝȜȐȩȦȓțȖȓ�ȘȐȎșȖȢȖȘȎȤȖȖ�ȝȓȞȟȜ-
țȎșȎ�Ȑ�ȟȞȓȒțȓȚ����Țșț��ȒȜșș��Ȑ�ȑȜȒ��

ǼȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȓ� ȝȞȜȑȞȎȚȚȩ�� ȘȎȘ� ȝȞȎȐȖșȜ�� ȝȞȓȒȟȠȎȐșȭȬȠ� ȟȜȏȜȗ� ȘȡȞȟ� șȓȘȤȖȗ�
Ȗ�ȖșȖ�ȝȞȎȘȠȖȥȓȟȘȖȣ�ȕȎțȭȠȖȗ��țȎ�ȘȜȠȜȞȩȣ�ȟȜȠȞȡȒțȖȘȖ�ȝȜșȡȥȎȬȠ�ȕțȎțȖȭ��țȓȜȏȣȜȒȖȚȩȓ�
ȖȚ�Ȓșȭ�ȖȟȝȜșțȓțȖȭ�ȟșȡȔȓȏțȩȣ�ȜȏȭȕȎțțȜȟȠȓȗ��șȖȏȜ�Ȓșȭ�ȝȜȐȩȦȓțȖȭ�ȡȞȜȐțȭ�ȘȐȎșȖȢȖȘȎ-
ȤȖȖ�� șȖȏȜ�Ȓșȭ� ȜȏȓȟȝȓȥȓțȖȭ� ȠȓȣțȖȘȖ�ȏȓȕȜȝȎȟțȜȟȠȖ� ²� ȜȟȜȏȓțțȜ� ȫȠȜ� ȘȎȟȎȓȠȟȭ�ȞȎȕșȖȥțȩȣ�
ȘȜȚȝȎțȖȗ�� ȥȪȭ�ȒȓȭȠȓșȪțȜȟȠȪ� ȟȐȭȕȎțȎ� ȟ�țȓȢȠȪȬ�� ȭȒȓȞțȜȗ� ȫțȓȞȑȖȓȗ��ȚȓȠȎșșȡȞȑȖȓȗ�Ȗ� Ƞ�Ȓ��
ǼȏȡȥȓțȖȓ�ȝȞȜȣȜȒȖȠ� șȖȏȜ�țȓȝȜȟȞȓȒȟȠȐȓțțȜ�țȎ�ȞȎȏȜȥȖȣ�ȚȓȟȠȎȣ�� șȖȏȜ� Ȑ� ȟȝȓȤȖȎșȪțȜ� ȟȜȕ-
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ǙǚǎǧǑ�ǔǝǝǗǑǐǚǎǌǙǔǫ�ǎ�ǚǍǜǌǓǚǎǌǙǔǔ

ȒȎțțȩȣ�ȡȥȓȏțȩȣ�ȤȓțȠȞȎȣ��ǯȩȐȎȬȠ�ȟșȡȥȎȖ�ȞȎȕșȖȥțȩȣ�ȒȜȑȜȐȜȞȜȐ�ȟ�ȖțȟȠȖȠȡȠȎȚȖ�²�ȠȜ�ȓȟȠȪ��
ȑȜȐȜȞȭ�ȬȞȖȒȖȥȓȟȘȖȚ�ȭȕȩȘȜȚ��ȟ�ȠȞȓȠȪȖȚȖ�șȖȤȎȚȖ��ǿȞȜȘ�ȜȏȡȥȓțȖȭ�Ȗ�ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȓ�ȜȟȜ-
ȏȓțțȜȟȠȖ�ȝȞȜȑȞȎȚȚ�ȕȎȐȖȟȭȠ�ȜȠ�ȤȓșȖ�ȘȡȞȟȎ��ǼȏȩȥțȜ��Ȓșȭ�ȘȡȞȟȎ�ȝȜȐȩȦȓțȖȭ�ȘȐȎșȖȢȖȘȎ-
ȤȖȖ�� ȟȐȭȕȎțțȜȑȜ� ȟ�ȜȟȐȜȓțȖȓȚ�țȜȐȜȗ�ȠȓȣțȜșȜȑȖȖ�ȝȞȜȖȕȐȜȒȟȠȐȎ�ȖșȖ�ȓȑȜ�ȝȞȜȤȓȟȟȎ��ȝȞȓȒȡ-
ȟȚȎȠȞȖȐȎȓȠȟȭ����²����ȥȎȟȜȐȜȗ�ȡȥȓȏțȩȗ�ȝșȎț��ǻȎȝȞȖȚȓȞ��ȝȜȟșȓ�ȜȠȘȞȩȠȖȭ�ȝȞȓȒȝȞȖȭȠȖȭ�
ȝȜ�ȝȞȜȖȕȐȜȒȟȠȐȡ�ȑȞȡȕȜȐȩȣ�ȎȐȠȜȚȜȏȖșȓȗ�Ȑ�ȑȜȞȜȒȓ�ȂȜȞȠ�ȁȫȗț�©ǲȔȓțȓȞȎș�ǺȜȠȜȞȟª�ȝȞȜȐȓșȎ�
ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȡ���Ƞȩȟ��ȞȎȏȜȥȖȣ��ǸȡȞȟ�ȟȜȟȠȎȐșȭș�����ȥȎȟȎ�Ȗ�ȝȜȒȞȎȕȡȚȓȐȎș�ȜȟȐȜȓțȖȓ�țȜȐȜȗ�Ƞȓȣ-
țȖȘȖ�Ȗ�ȑȞȡȝȝȜȐȜȑȜ�ȚȓȠȜȒȎ�ȞȎȏȜȠȩ��Ǯ�ȘȜȚȝȎțȖȭ�©ǸȟȓȞȜȘȟª�ȝȜȒȑȜȠȜȐȖșȎ�ȡȝȞȎȐșȓțȥȓȟȘȖȓ�
ȘȎȒȞȩ�Ȓșȭ�����Ȗȕ�����ȟȐȜȖȣ�ȝȜȟȠȎȐȧȖȘȜȐ��ȕȎȠȞȎȠȖȐ�����Țșț��ȒȜșș��

ǽȜ�ȞȎȕțȩȚ�ȜȤȓțȘȎȚ�����ȘȜȚȝȎțȖȗ�ȝȞȓȒȜȟȠȎȐșȭșȖ�ȐȜȕȚȜȔțȜȟȠȪ� ȟȜȐȓȞȦȓțȟȠȐȜȐȎ-
țȖȭ�ȕțȎțȖȗ�ȝȜ�ȭȕȩȘȡ�Ȗ�ȚȎȠȓȚȎȠȖȘȓ������²�ȝȜ�ȝȜșȪȕȜȐȎțȖȬ�ǽǸ������²�ȝȜ�ȠȓȣțȖȘȓ�ȏȓȕȜȝȎȟ-
țȜȟȠȖ��ǰ�ȟȞȓȒțȓȚ�țȎ�ȠȎȘȖȓ�ȝȞȜȑȞȎȚȚȩ�ȞȎȟȣȜȒȡȓȠȟȭ��ȘȎȘ�ȡȔȓ�ȡȝȜȚȖțȎșȜȟȪ��ȒȜ�����ȚșȞȒ��
ȒȜșș��ȓȔȓȑȜȒțȜ��ǻȎȝȞȖȚȓȞ��ȒȜșȭ�ȞȎȟȣȜȒȜȐ�țȎ�ȝȞȜȢȓȟȟȖȜțȎșȪțȜ�ȠȓȣțȖȥȓȟȘȡȬ�ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȡ�
ȘȎȒȞȜȐ�Ȑ�ȘȜȚȝȎțȖȖ�©ȂȜȞȒª�ȟȜȟȠȎȐșȭȓȠ�ȜȘȜșȜ�����ȜȠ�ȜȏȧȓȑȜ�ȏȬȒȔȓȠȎ��

ǯȓȕȡȟșȜȐțȜ�� ȐȎȔțȜȗ� ȟȜȟȠȎȐșȭȬȧȓȗ� ȡȥȓȏțȜȑȜ� ȝȞȜȤȓȟȟȎ�� Ȏ� ȝȞȎȐȖșȪțȓȓ� ȟȘȎȕȎȠȪ�
ȜȒțȜȗ�Ȗȕ�ȑșȎȐțȩȣ�ȓȑȜ�ȕȎȒȎȥ��ȭȐșȭȓȠȟȭ�ȡșȡȥȦȓțȖȓ�ȘȎȥȓȟȠȐȎ�ȝȞȜȒȡȘȤȖȖ�ȝȞȖ�țȎȖȚȓțȪ-
ȦȖȣ� ȕȎȠȞȎȠȎȣ� Ȗ� ȝȜȐȩȦȓțȖȓ� ȝȞȜȖȕȐȜȒȖȠȓșȪțȜȟȠȖ� ȠȞȡȒȎ��ǻȎȝȞȖȚȓȞ�� ȡȥȓȏțȩȗ� ȤȓțȠȞ�
ȘȜȚȝȎțȖȖ�©ǺȜȠȜȞȜșȎª�ȝȞȓȒșȎȑȎȓȠ����ȠȎȘȖȣ�ȘȡȞȟȜȐ�Ȗȕ����ȝȞȜȑȞȎȚȚ��ȠȜ�ȓȟȠȪ�ȑȒȓ�ȠȜ�����
ȜȠ�ȜȏȧȓȑȜ�ȥȖȟșȎ�ȘȡȞȟȜȐ��ǸȎȘ�ȝȞȎȐȖșȜ��ȟȞȓȒȖ�ȘȡȞȟȜȐ��ȘȜȠȜȞȩȓ�ȝȞȓȒșȎȑȎȬȠ�ȠȎȘȜȑȜ�ȞȜȒȎ�
ȤȓțȠȞȩ�� ȐȟȠȞȓȥȎȬȠȟȭ�� ©ȢȖțȎțȟȜȐȜȓ�Ȗ� ȟȠȞȎȠȓȑȖȥȓȟȘȜȓ�ȡȝȞȎȐșȓțȖȓª�� ©ȝȜȒȣȜȒȩ�Ș�ȝȞȜ-
ȏșȓȚȓ�ȘȎȥȓȟȠȐȎª��©ȜȤȓțȘȎ�ȞȎȏȜȠțȖȘȎª��©ȡȝȞȎȐșȓțȖȓ�ȖțȢȜȞȚȎȤȖȓȗª��©ȡȝȞȎȐșȓțȖȓ�ȝȞȜ-
ȖȕȐȜȒȟȠȐȜȚ�Ȗ�ȜȝșȎȠȎ�ȠȞȡȒȎª�Ȗ�Ƞ�Ȓ��ǸȞȜȚȓ�ȠȜȑȜ��Ȓșȭ�ȟȜȠȞȡȒțȖȘȜȐ�ȒȎȓȠȟȭ�ȖțȢȜȞȚȎȤȖȭ�
Ȝ�ȟȠȞȡȘȠȡȞȓ�ȘȜȚȝȎțȖȖ��ȓȓ�ȡȟșȜȐȖȭȣ�²�ȜȝșȎȠȩ�ȠȞȡȒȎ��ȏȜșȪțȖȥțȜȑȜ��ȜȠȝȡȟȘȎ�Ȗ�Ƞ�Ȓ��ȋȠȜ�
ȒȓșȎȓȠȟȭ�ȟ�ȤȓșȪȬ�ȟȜȕȒȎțȖȭ�ȝȞȜȕȞȎȥțȜȗ�Ȗ�ȭȟțȜȗ�Ȓșȭ�Ȑȟȓȣ�ȟȖȟȠȓȚȩ�ȘȞȖȠȓȞȖȓȐ�ȜȤȓțȘȖ�
ȠȞȡȒȎ��ȘȜȠȜȞȩȓ�ȟȝȜȟȜȏȟȠȐȡȬȠ�ȝȜȐȩȦȓțȖȬ�ȫȢȢȓȘȠȖȐțȜȟȠȖ�ȞȎȏȜȠȩ�ȘȜȚȝȎțȖȖ��ǶțȩȚȖ�
ȟșȜȐȎȚȖ�� ȘȜȑȒȎ� ȞȎȏȜȠțȖȘ� ȕțȎȓȠ�� ȘȎȘ� Ȗ� ȟȘȜșȪȘȜ� Ȝț� ȚȜȔȓȠ� ȕȎȞȎȏȜȠȎȠȪ� Ȗ� ȥȠȜ� Ȓșȭ� ȫȠȜ-
ȑȜ� Ȝț� ȒȜșȔȓț� ȟȒȓșȎȠȪ�� ȐȜȕțȖȘȎȓȠ� ȓȑȜ� țȓȝȜȟȞȓȒȟȠȐȓțțȎȭ� ȕȎȖțȠȓȞȓȟȜȐȎțțȜȟȠȪ� Ȑ� ȡȥȎ-
ȟȠȖȖ�Ȑ�ȝȞȜȤȓȟȟȓ�ȝȞȜȖȕȐȜȒȟȠȐȎ��ȠȜ�ȓȟȠȪ�ȟȠȖȚȡș�>���ȟ����²��@��

ǼȝȞȓȒȓșȓțțȡȬ� ȒȜșȬ�ȞȎȟȣȜȒȜȐ� Ȑ� ȟȢȓȞȓ� ȝȓȞȓȝȜȒȑȜȠȜȐȘȖ� ȞȎȏȜȥȖȣ� ȘȎȒȞȜȐ� Ȗ� ȘȎ-
ȒȞȜȐ� ȟ� ȡȟȠȎȞȓȐȦȓȗ� ȠȓȣțȖȥȓȟȘȜȗ� ȘȐȎșȖȢȖȘȎȤȖȓȗ�ȖȚȓȓȠ� Ȗ� țȓȝȜȟȞȓȒȟȠȐȓțțȜ� ȑȜȟȡȒȎȞ-
ȟȠȐȜ��Ǹ� ȘȜțȤȡ�ȝȓȞȐȜȑȜ� ȒȓȟȭȠȖșȓȠȖȭ�;;,� ȐȓȘȎ� ȫȠȖ�ȞȎȟȣȜȒȩ�ȒȜȟȠȖȑșȖ� ����ȚșȞȒ�� ȒȜșș���
ȣȜȠȭ�ȫȠȜȠ�ȡȞȜȐȓțȪ�Ȑȟȓ�ȓȧȓ�țȖȔȓ��ȥȓȚ�Ȑ�ȒȞȡȑȖȣ�ȟȠȞȎțȎȣ��ǿȆǮ�²������ǰǰǽ��ǰȓșȖȘȜȏȞȖ-
ȠȎțȖȭ�²������ǰǰǽ��ȆȐȓȤȖȭ�²����ǰǰǽ��ȀȓȚ�țȓ�Țȓțȓȓ��ȝȞȎȐȖȠȓșȪȟȠȐȜ�ǿȆǮ��Ȑ�ȟȞȎȐțȓțȖȖ�
ȟ�ȝȞȓȒȩȒȡȧȖȚ�ȒȓȟȭȠȖșȓȠȖȓȚ�ȡȠȞȜȖșȜ�ȫȠȜȠ�ȝȜȘȎȕȎȠȓșȪ��ȞȎȟȦȖȞȖșȜ�ȟȝȓȘȠȞ�ȝȞȜȑȞȎȚȚ�
ȝȓȞȓȝȜȒȑȜȠȜȐȘȖ��ȠȜșȪȘȜ�Ȑ������ȑȜȒȡ�Ȑ�țȖȣ�ȝȞȖțȭșȜ�ȡȥȎȟȠȖȓ�ȟȐȩȦȓ�����Ƞȩȟ��ȥȓșȜȐȓȘ��Ȗ�
țȎȚȓȠȖșȜ�ȜȝȞȓȒȓșȓțțȡȬ�ȕȎȘȜțȜȒȎȠȓșȪțȡȬ�ȏȎȕȡ�Ȓșȭ�ȒȎșȪțȓȗȦȓȑȜ�ȞȎȕȐȖȠȖȭ�ȝȞȜȢȓȟ-
ȟȖȜțȎșȪțȜȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ��

ǿȠȜȖȠ�ȜȠȚȓȠȖȠȪ��ȥȠȜ�țȓ�ȝȜȟșȓȒțȬȬ�ȞȜșȪ�ȟȩȑȞȎșȎ�Ȑ�ȫȠȜȚ�Ȗ�ȝȞȎȐȜȐȎȭ�ȝȜȒȒȓȞȔȘȎ�
ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȎ��ǰ������ȑȜȒȡ�Ȑ�ǿȆǮ�ȏȩș�ȝȞȖțȭȠ�ȕȎȘȜț�Ȝȏ�ȫȘȜțȜȚȖȥȓȟȘȖȣ�ȐȜȕȚȜȔțȜȟȠȭȣ��țȎ�
ȜȟțȜȐȎțȖȖ�ȘȜȠȜȞȜȑȜ�ȏȩșȖ�ȟȜȕȒȎțȩ�ȠȞȡȒȜȐȩȓ�ȘȜȞȝȡȟȎ�ȏȜșȓȓ�ȥȓȚ�Ȑ�����ȞȓȑȖȜțȎȣ�ȟȠȞȎ-
țȩ��ȑȒȓ�ȚȜșȜȒȩȓ�șȬȒȖ�ȚȜȑȡȠ�Ȗ�ȝȜ�ȟȓȗ�ȒȓțȪ�ȝȞȜȟșȡȦȎȠȪ�țȡȔțȩȗ�ȘȡȞȟ��ǳȧȓ�ȞȎțȪȦȓ��
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Ȑ������ȑȜȒȡ��ȏȩș�ȝȞȖțȭȠ�ȕȎȘȜț�Ȝ�ȞȎȕȐȖȠȖȖ�Ȗ�ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȓ�ȞȎȏȜȥȓȗ�ȟȖșȩ��ȘȜȠȜȞȩȗ�ȝȞȓȒ-
ȡȟȚȎȠȞȖȐȎș�ȝȓȞȓȝȜȒȑȜȠȜȐȘȡ�ȞȎȏȜȠțȖȘȎ�țȎ� ȕȎȘȜțȜȒȎȠȓșȪțȜȚ�ȡȞȜȐțȓ�� ǵȎȠȓȚ�ǸȜțȑȞȓȟ-
ȟȜȚ�ȏȩș�ȝȞȖțȭȠ�ȕȎȘȜț�Ȝ�ȕȎțȭȠȜȟȠȖ�Ȗ�ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȓ�ȘȎȒȞȜȐ������ȑȜȒȎ�²�Ȝț�ȝȞȓȒȡȟȚȎȠȞȖȐȎș�
ȐȜȕȚȜȔțȜȟȠȪ�ȚȡțȖȤȖȝȎșȪțȩȣ�ȐșȎȟȠȓȗ�ȞȓȎșȖȕȜȐȩȐȎȠȪ�ȝȞȜȑȞȎȚȚȩ�ȝȞȜȢȓȟȟȖȜțȎșȪțȜȗ�
ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȖ�ȕȎ�ȟȥȓȠ�ȑȞȎțȠȜȐ�ȢȓȒȓȞȎșȪțȜȑȜ�ȝȞȎȐȖȠȓșȪȟȠȐȎ��ǵȎ�țȖȚ�ȝȜȟșȓȒȜȐȎș�ȕȎȘȜț�
Ȝ�ȝȎȞȠțȓȞȟȠȐȓ�Ȑ�ȟȢȓȞȓ�ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȖ�ȘȎȒȞȜȐ�Ȑ������ȑȜȒȡ�²�ȕȎȘȜț�ȝȞȖȐșȓȘ�Ș�ȝȞȜȢȓȟȟȖȜ-
țȎșȪțȜȚȡ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȬ�ȥȎȟȠțȩȗ�ȟȓȘȠȜȞ��ǰ������ȑȜȒȡ�ȏȩș�ȝȞȖțȭȠ�ȕȎȘȜț�Ȝȏ�ȖțȐȓȟȠȖ-
ȤȖȭȣ�Ȑ�ȞȎȏȜȥȡȬ�ȟȖșȡ�²� ȕȎȘȜț�țȎȝȞȭȚȡȬ�ȟȐȭȕȎț� ȟ� ȠȓȜȞȖȓȗ�ȞȎȕȐȖȠȖȭ�ȥȓșȜȐȓȥȓȟȘȜȑȜ�
ȘȎȝȖȠȎșȎ�Ȗ�ȝȞȓȒȡȟȚȎȠȞȖȐȎȓȠ�ȞȭȒ�ȟȓȞȪȓȕțȩȣ�ȖȕȚȓțȓțȖȗ�Ȑ�ȒȎțțȜȚ�ȐȜȝȞȜȟȓ��

ǽȜȒȐȜȒȭ� ȖȠȜȑȖ�� ȟȠȜȖȠ� ȜȠȚȓȠȖȠȪ�� ȥȠȜ�� țȓȟȚȜȠȞȭ� țȎ� țȓȘȜȠȜȞȩȓ� ȝȞȜȏșȓȚțȩȓ�
ȎȟȝȓȘȠȩ��ȟȐȭȕȎțțȩȓ��ȘȎȘ�ȝȞȎȐȖșȜ��ȟ�ȢȖțȎțȟȜȐȩȚȖ�ȠȞȡȒțȜȟȠȭȚȖ��Ȑ�ȤȓșȜȚ��ȟȜȤȖȎșȪțȜ�
ȫȘȜțȜȚȖȥȓȟȘȎȭ�ȚȜȒȓșȪ�ȐȩȟȦȓȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�ǿȆǮ�ȝȞȓȒȟȠȎȐșȭȓȠȟȭ�ȜȒțȜȗ�Ȗȕ�țȎȖȏȜ-
șȓȓ�ȫȢȢȓȘȠȖȐțȩȣ�ȚȜȒȓșȓȗ�țȎ�ȟȓȑȜȒțȭȦțȖȗ�ȒȓțȪ��

ǽȜ� ȡȞȜȐțȬ�ȒȜȟȠȡȝțȜȟȠȖ� ȐȩȟȦȓȑȜ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ� Ȑ� ����� ȑȜȒȡ�ǿȆǮ� ȕȎțȭșȖ� ��ȓ�
ȚȓȟȠȜ�� ǻȓȟȚȜȠȞȭ� țȎ� ȒȜȐȜșȪțȜ� ȐȩȟȜȘȡȬ� ȟȠȜȖȚȜȟȠȪ� ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȣ� ȡȟșȡȑ� �ȟȎȚȎȭ�
ȒȜȞȜȑȎȭ� Ȑ� ȚȖȞȓ��� ȢȓȒȓȞȎșȪțȜȓ� ȝȞȎȐȖȠȓșȪȟȠȐȜ� ȖȕȩȟȘȖȐȎȓȠ� ȚțȜȔȓȟȠȐȜ� ȝȡȠȓȗ� ȞȓȦȓ-
țȖȭ�ȒȎțțȜȗ�ȝȞȜȏșȓȚȩ��Ȝ�ȥȓȚ�ȒȜȐȜșȪțȜ�ȝȜȒȞȜȏțȜ�țȎȝȖȟȎțȜ�Ȑ�ȘțȖȑȓ�©ȁțȖȐȓȞȟȖȠȓȠȩ�
ǿȆǮ�� ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȗ� Ȗ� țȎȡȥțȩȗ� ȤȓțȠȞª�� ǿȬȒȎ� ȐȣȜȒȭȠ� Ȗ� ȢȓȒȓȞȎșȪțȩȓ� ȑȞȎțȠȩ�
țȎ�ȜȏȡȥȓțȖȓ��Ȗ�ȏȓȟȝȞȜȤȓțȠțȩȓ�ȕȎȗȚȩ��Ȗ��ȠȎȘ�țȎȕȩȐȎȓȚȎȭ�ȜȠȞȎȏȜȠȘȎ��ǶțȩȚȖ�ȟșȜȐȎ-
ȚȖ��ȝȞȖ�Ȑȟȓȗ�ȟșȜȔțȜȟȠȖ�ȝȞȜȏșȓȚȩ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȜ�ȟȠȎȞȎȓȠȟȭ�ȝȜȒȒȓȞȔȖȐȎȠȪ�ȠȎșȎțȠșȖ-
Ȑȩȣ�ȟȠȡȒȓțȠȜȐ��ǶȚȓțțȜ�ȝȜȫȠȜȚȡ�ǿȆǮ�ȝȜȝȎșȖ�țȎ���ȓ�ȚȓȟȠȜ��ȜȏȜȑțȎȐ�Ȥȓșȩȗ�ȒȓȟȭȠȜȘ�
ȟȠȞȎț��ȑȒȓ�ȟȠȜȖȚȜȟȠȪ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�Ȑ�ȞȎȕȩ�țȖȔȓ��ǲșȭ�ȟȞȎȐțȓțȖȭ��Ȑ�ȑȞȎȢȓ�©ȟȝȜȟȜȏțȜ-
ȟȠȖ�ȜȝșȎȥȖȐȎȠȪ�ȐȩȟȦȓȓ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȓ�țȎȟȓșȓțȖȓȚª�ǾȜȟȟȖȭ�ȕȎțȖȚȎȓȠ���ȓ��ǱȓȞȚȎțȖȭ�²�
��ȓ��Ȏ�ǿȆǮ�²����ȓ�ȚȓȟȠȜ��ǰ�ȠȜ�ȐȞȓȚȭ�ȘȎȘ�Ȑ�ȑȞȎȢȓ�©ȒȜȟȠȡȝțȜȟȠȖ�ȐȩȟȦȓȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭª�
ǾȜȟȟȖȭ�ȕȎțȖȚȎȓȠ����ȓ��ǱȓȞȚȎțȖȭ�²����ȓ��Ȏ�ǿȆǮ��ȘȎȘ�ȡȔȓ�ȡȝȜȚȖțȎșȜȟȪ����ȓ�ȚȓȟȠȜ�>���ȟ��
��@��ǸȞȜȚȓ�ȠȜȑȜ��ǿȆǮ��Ȗȕ�ȑȜȒȎ�Ȑ�ȑȜȒ��ȕȎțȖȚȎȬȠ���ȓ�ȚȓȟȠȜ�ȝȜ�ȜȣȐȎȠȡ�țȎȟȓșȓțȖȭ�Ȑȩȟ-
ȦȖȚ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȓȚ��

ȅȠȜ�ȘȎȟȎȓȠȟȭ�ȐȎȞȖȎȠȖȐțȜȟȠȖ��ȠȜ�Ȑ�ȫȠȜȚ�ȐȜȝȞȜȟȓ�ǿȆǮ�ȠȎȘ�Ȕȓ�ȚȜȑȡȠ�ȝȜȣȐȎȟȠȎȠȪ-
ȟȭ�ȦȖȞȜȥȎȗȦȖȚ� ȟȝȓȘȠȞȜȚ� ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȣ� ȝȞȜȑȞȎȚȚ� ȟȎȚȜȑȜ� ȐȩȟȜȘȜȑȜ� ȡȞȜȐțȭ�� Ȏ�
ȑșȎȐțȜȓ�²�ȘȜșȖȥȓȟȠȐȜȚ�ȖȟȠȜȥțȖȘȜȐ�ȝȜșȡȥȓțȖȭ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ��ȋȠȜ�ȝȜȞȜȔȒȎȓȠ�Ȗ�ȢȡțȘ-
ȤȖȜțȎșȪțȜȟȠȪ��ȘȜȠȜȞȎȭ��Ȑ�ȟȐȜȬ�ȜȥȓȞȓȒȪ��ȘȞȎȗțȓ�ȐȎȔțȎ�Ȓșȭ�ȎȚȓȞȖȘȎțȤȓȐ�²�ȫȠȎ�țȎȤȖȭ�
ȝȞȎȘȠȖȥțȩȣ� șȬȒȓȗ�� ȝȞȓȒȝȜȥȖȠȎȬȧȖȣ� ȝȞȖȘșȎȒțȡȬ� ȝȜșȪȕȡ�� ǺțȜȔȓȟȠȐȓțțȜȟȠȪ� Ȗȟ-
ȠȜȥțȖȘȜȐ�ȝȜșȡȥȓțȖȭ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�ȟȜȕȒȎȓȠ�ȦȎțȟȩ�Ȓșȭ�ȠȎșȎțȠșȖȐȩȣ�șȬȒȓȗ��ȝȜȐȩȦȎ-
ȓȠ�Ȗȣ�ȘȜțȘȡȞȓțȠȜȟȝȜȟȜȏțȜȟȠȪ�țȎ�ȞȩțȘȓ� ȠȞȡȒȎ�� ȕȎȒȎȓȠ� ȐȩȟȜȘȖȗ�ȖțȠȓșșȓȘȠȡȎșȪțȩȗ�
ȡȞȜȐȓțȪ�ȜȏȧȓȟȠȐȎ��Ȗ��ȘȎȘ�ȖȠȜȑ��ȝȜȚȜȑȎȓȠ�ȜȏȓȟȝȓȥȖȠȪ�ȐȩȟȜȘȡȬ�ȜȠȒȎȥȡ��ǶțȐȓȟȠȖȤȖȖ�
Ȑ�ȥȓșȜȐȓȘȎ��Ȑ�ȞȎȏȜȥȡȬ�ȟȖșȡ��ȟȓȑȜȒțȭ��ȝȜȔȎșȡȗ��ȭȐșȭȬȠȟȭ�ȜȒțȖȚ�Ȗȕ�ȜȝȞȓȒȓșȭȬȧȖȣ�
ȢȎȘȠȜȞȜȐ�ȞȎȕȐȖȠȖȭ�ȫȘȜțȜȚȖȘȖ��Ȏ�ȜȒțȜȗ�Ȗȕ�ȟȜȟȠȎȐșȭȬȧȖȣ�ȠȎȘȜȗ�ȖțȐȓȟȠȖȤȖȖ�ȭȐșȭ-
ȓȠȟȭ�țȓȝȜȟȞȓȒȟȠȐȓțțȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȓ�
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