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țȖțȑȞȎȒ���©ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ�Ȗ�țȞȎȐȟȠȐȓțțȜȟȠȖª��ǻȜȐȜȟȖȏȖȞȟȘ��ǿȚȜșȓțȟȘ���
©ǶȟȠȜȞȖȭ�ȄȓȞȘȐȖª��ǰȜȞȜțȓȔ��ǾȜȟȠȜȐ�țȎ�ǲȜțȡ���ȢȎȘȡșȪȠȎȠȖȐ�ȝȜ�ȜȟțȜȐȎȚ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐȖȭ��Ǹȓ-
ȚȓȞȜȐȜ��²�ȫȠȜȠ�ȝȞȓȒȚȓȠ�ȟȠȎș�ȐȐȜȒȖȠȪȟȭ�ȓȧȓ�Ȑ�����²�����ȑȑ��ǻȎȖȏȜșȪȦȡȬ�ȖȕȐȓȟȠțȜȟȠȪ�ȝȜșȡ-
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ǤǖǚǗǨǙǧǑ�ǟǣǑǍǙǔǖǔ�ǙǌǤǑǕ�ǩǛǚǡǔ

ȥȖș�ȜȝȩȠ�ǸȡȞȟȘȜȗ�ȜȏșȎȟȠȖ��ȘȜȠȜȞȎȭ�ȐȐȓșȎ�ȝȞȓȝȜȒȎȐȎțȖȓ�©ǼȟțȜȐ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩª�
ȝȜȥȠȖ�Ȑ�ȝȜșȜȐȖțȓ�ȦȘȜș�

ǰȟȓȑȜ�ȒȜ������ȑ��©ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩª�ȖȕȡȥȎșȖȟȪ�Ȑ����ȞȓȑȖȜțȎȣ�ǾȜȟȟȖȖ��
ȃȜȠȭ�ȝȞȓȒȚȓȠ�ȏȩș�ȜȢȖȤȖȎșȪțȜ�ȕȎȭȐșȓț�ȘȎȘ�ȟȐȓȠȟȘȖȗ��Ȑ�ȞȭȒȓ�ȞȓȑȖȜțȜȐ��ǺȜȟȘȜȐȟȘȜȗ��ǿȚȜ-
șȓțȟȘȜȗ��ǸȡȞȟȘȜȗ��ǾȭȕȎțȟȘȜȗ��ǿȎȚȎȞȟȘȜȗ��ǯȓșȑȜȞȜȒȟȘȜȗ��ǰșȎȒȖȚȖȞȟȘȜȗ��ǼȚȟȘȜȗ�ȜȏșȎȟȠȭȣ��
ǸȞȎȟțȜȒȎȞȟȘȜȚ�ȘȞȎȓ�Ȗ�ȒȞ���ȚȓȟȠțȩȓ�ȐșȎȟȠȖ�ȕȎȘșȬȥȖșȖ�ȒȜȑȜȐȜȞȩ�ȟ�ȓȝȎȞȣȖȭȚȖ�Ȝȏ�ȜȘȎȕȎțȖȖ�
ȝȜȚȜȧȖ�Ȑ�ȓȑȜ�ȝȞȓȝȜȒȎȐȎțȖȖ��ǿ���������ȡȥȓȏțȜȑȜ�ȑȜȒȎ�ȟȠȎșȎ�ȝȞȜȐȜȒȖȠȪȟȭ�ȓȔȓȑȜȒțȎȭ�ǰȟȓȞȜȟ-
ȟȖȗȟȘȎȭ�ȜșȖȚȝȖȎȒȎ�ȝȜ�©ǼȟțȜȐȎȚ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩª�

ǰȩȟȠȡȝșȓțȖȭ� ȐȩȟȦȖȣ� ȖȓȞȎȞȣȜȐ� ǾǽȄ� ȟȐȖȒȓȠȓșȪȟȠȐȡȬȠ� Ȝȏ� ȎȚȏȖȤȖȜȕțȩȣ� ȝșȎțȎȣ�
ȝȜ�ȞȎȟȝȞȜȟȠȞȎțȓțȖȬ�ȝȞȎȘȠȖȘȖ�ȖȕȡȥȓțȖȭ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ�țȎ�ȢȓȒȓȞȎșȪțȜȚ�ȡȞȜȐțȓ��
ȀȎȘ��Ȑ�ȒȜȘșȎȒȓ�ȝȞȓȒȟȓȒȎȠȓșȭ�ǿȖțȜȒȎșȪțȜȑȜ�ȜȠȒȓșȎ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�Ȗ�ȘȎȠȓȣȖȕȎ-
ȤȖȖ� ȓȝȖȟȘȜȝȎ� ǵȎȞȎȗȟȘȜȑȜ�ǺȓȞȘȡȞȖȭ� țȎ�ǮȞȣȖȓȞȓȗȟȘȜȚ� ȟȜȐȓȧȎțȖȖ� ��� ȖȬșȭ� ����� ȑ�� ȏȩșȜ�
ȕȎȭȐșȓțȜ� Ȝ� țȓȜȏȣȜȒȖȚȜȟȠȖ� ȐȘșȬȥȓțȖȭ� țȜȐȜȑȜ� ȝȞȓȒȚȓȠȎ� ©ǼȟțȜȐȩ� ȒȡȣȜȐțȜ�țȞȎȐȟȠȐȓțțȜȗ�
ȘȡșȪȠȡȞȩ�țȎȞȜȒȜȐ�ǾȜȟȟȖȖª�Ȑ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȓțțȩȗ�ȟȠȎțȒȎȞȠ�ȜȏȧȓȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�ȝȜ�ȐȟȓȚ�ȑȜ-
ȒȎȚ�ȜȏȡȥȓțȖȭ��ǰȐȓȒȓțȖȓ�țȜȐȜȑȜ�ȝȞȓȒȚȓȠȎ�ȏȡȒȓȠ�ȟȝȜȟȜȏȟȠȐȜȐȎȠȪ�ȑșȎȐțȩȚ�ȕȎȒȎȥȎȚ��ȜȏȜȕțȎ-
ȥȓțțȩȚ� ǾǽȄ�� ȐȜ�ȝȓȞȐȩȣ�� ȟȜȕȒȎțȖȬ� ȟȖȟȠȓȚȩ� țȓȝȞȓȞȩȐțȜȑȜ� ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȑȜ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�
ȜȠ�ȒȓȠȟȘȜȑȜ�ȟȎȒȎ�ȒȜ�ȐȩȟȦȓȗ�ȦȘȜșȩ��ȐȜ�ȐȠȜȞȩȣ��ȖțȠȓȑȞȎȤȖȖ�ȐȜȟȝȖȠȎȠȓșȪțȜȑȜ�ȘȜȚȝȜțȓțȠȎ�
țȎ�ȜȟțȜȐȓ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȣ�ȠȞȎȒȖȤȖȗ�Ȑ�ȟȐȓȠȟȘȡȬ�ȦȘȜșȡ�

ǳȝȖȟȘȜȝ�ǺȓȞȘȡȞȖȗ�ȡȏȓȔȒȓț��ȥȠȜ�ȤȓȞȘȜȐȪ�ȒȜșȔțȎ�ȟȠȎȠȪ�ȝȜșțȜȝȞȎȐțȩȚ�ȡȥȎȟȠțȖȘȜȚ�
ȦȘȜșȪțȜȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȜȑȜ�ȝȞȜȤȓȟȟȎ�Ȗ�ȠȓȚ�ȟȎȚȩȚ�©ȒȜȟȠȜȗțȜ�ȜȠȐȓȠȖȠȪ�țȎ�ȐȩȕȜȐ�ȎȠȓȖȟȠȖ-
ȥȓȟȘȜȑȜ�ȟȜȜȏȧȓȟȠȐȎ��ȝȜșȎȑȎȬȧȓȑȜ��ȥȠȜ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȓ�ȜȞȑȎțȖȕȎȤȖȖ�ȜȠȒȓșȓțȩ�ȜȠ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠ-
ȐȎ��ȜȠ�ȦȘȜșȩ�Ȗ�ȜȏȧȓȟȠȐȎª��ǳȝȎȞȣȖȎșȪțȩȓ�ȜȠȒȓșȩ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�Ȗ�ȘȎȠȓȣȖȕȎȤȖȖ�
ȝȞȖȕȩȐȎȬȠȟȭ�ȖȚ�Ș�ȎȘȠȖȐțȜȚȡ�ȡȥȎȟȠȖȬ�Ȑ�ȝȞȜȤȓȟȟȓ�ȝȜȒȑȜȠȜȐȘȖ�Ȗ�ȒȜȝȡȟȘȎ�ȡȥȖȠȓșȓȗ�Ș�ȝȞȓȝȜ-
ȒȎȐȎțȖȬ�Ȗ�ȞȎȕȞȎȏȜȠȘȓ�ȡȥȓȏțȜ�ȚȓȠȜȒȖȥȓȟȘȖȣ�ȘȜȚȝșȓȘȟȜȐ��ǯȜșȓȓ�ȠȜȑȜ��ȓȝȖȟȘȜȝ�ȡȠȐȓȞȔȒȎȓȠ��
ȥȠȜ�ȡȥȎȟȠȖȓ�ǾǽȄ�Ȑ�ȝȞȓȝȜȒȎȐȎțȖȖ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ�ȒȜșȔțȜ�ȟȠȎșȜ�ȜȏȧȓȝȞȖțȭȠȜȗ�
ȝȞȎȘȠȖȘȜȗ��ȥȠȜ�Ȑ�ȫȠȜȗ�ȟȐȭȕȖ�ȡȔȓ�ȐȓȒȓȠȟȭ�ȎȘȠȖȐțȎȭ�ȞȎȏȜȠȎ�ȝȜ�ȟȜȕȒȎțȖȬ�ȓȒȖțȜȗ�ȘȜțȤȓȝȤȖȖ�
ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�Ȗ�ȐțȓȟȓțȖȬ�ȟȜȜȠȐȓȠȟȠȐȡȬȧȖȣ�ȖȕȚȓțȓțȖȗ�Ȑ�ȢȓȒȓȞȎșȪțȩȓ�ȕȎȘȜ-
țȩ�©Ǽȏ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȖª�Ȗ�©Ǽ�ȟȐȜȏȜȒȓ�ȟȜȐȓȟȠȖ�Ȗ�Ȝ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȣ�ȜȏȨȓȒȖțȓțȖȭȣª��ǵȎȞȎȗȟȘȖȗ�
ȓȝȖȟȘȜȝ�ȡȏȓȔȒȓț��ȥȠȜ�ȏșȎȑȜȒȎȞȭ�ȟȜȕȒȎțȖȬ�Ȑ�ȟȐȓȠȟȘȜȗ�ȦȘȜșȓ�țȎȤȖȜțȎșȪțȜȗ�ȚȜȒȓșȖ�ȞȓșȖ-
ȑȖȜȕțȜȑȜ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ� Ȑ� ȞȜȟȟȖȗȟȘȜȓ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȓ� ȐȓȞțȓȠȟȭ� ȓȑȜ� ȑșȎȐțȎȭ� ²� ȐȜȟȝȖȠȎȠȓșȪțȎȭ�
ȢȡțȘȤȖȭ�>��@�

ǻȎȒȜ�ȜȠȚȓȠȖȠȪ��ȥȠȜ�ȡȟȖșȖȭ�ȟȠȜȞȜțțȖȘȜȐ�ȐȐȓȒȓțȖȭ�țȜȐȜȑȜ�ȝȞȓȒȚȓȠȎ�ȝȞȖȐȓșȖ�Ș�ȞȜ-
ȟȠȡ�ȥȖȟșȎ�ȦȘȜșȪțȖȘȜȐ�� ȐȩȏȞȎȐȦȖȣ�©ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩª�Ȓșȭ�ȢȎȘȡșȪȠȎȠȖȐ-
țȜȑȜ�ȖȕȡȥȓțȖȭ��ǽȜ�ȒȎțțȩȚ�țȎ���ȎȝȞȓșȭ������ȑ��Ȗȣ�ȥȖȟșȜ�ȟȜȟȠȎȐȖșȜ��ȀȎȚȏȜȐȟȘȎȭ�Ȝȏș��²������
ȀȐȓȞȟȘȎȭ�Ȝȏș��²��������ǸȜȟȠȞȜȚȟȘȎȭ�Ȝȏș��²������ǸȎșȖțȖțȑȞȎȒȟȘȎȭ�Ȝȏș��²������ǸȞȎȟțȜȭȞȟȘȖȗ�
ȘȞȎȗ�²��������ǻȜȐȜȟȖȏȖȞȟȘȎȭ�Ȝȏș��²��������ǿȐȓȞȒșȜȐȟȘȎȭ�Ȝȏș��²��������ȁȒȚȡȞȠȟȘȎȭ�ǾȓȟȝȡȏșȖ-
ȘȎ�²������ǿȠȎȐȞȜȝȜșȪȟȘȖȗ�ȘȞȎȗ�²�ȏȜșȓȓ�����ȜȠ�ȜȏȧȓȑȜ�ȥȖȟșȎ�ȡȥȎȧȖȣȟȭ�>��@�

ȀȓȚ� țȓ� Țȓțȓȓ�� ȜȠțȜȦȓțȖȓ� Ș� ȐȜȕȞȎȟȠȎȬȧȓȗ� ȞȜșȖ� ȞȓșȖȑȖȖ� Ȑ� ȜȏȧȓȟȠȐȓțțȜȗ� ȔȖȕțȖ�
ȟȠȞȎțȩ�� Ȑ� ȠȜȚ� ȥȖȟșȓ� ȜȠȣȜȒ� ȜȠ� ȝȞȖțȤȖȝȎ� ȟȐȓȠȟȘȜȑȜ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�� ȐȩȕȩȐȎȓȠ� ȜȟȠȞȡȬ� ȞȓȎȘ-
ȤȖȬ�ȟȜ�ȟȠȜȞȜțȩ�ȕțȎȥȖȠȓșȪțȜȗ�ȥȎȟȠȖ�ȔȖȠȓșȓȗ�ǾȜȟȟȖȖ��ǿȜȑșȎȟțȜ�ȒȎțțȩȚ�ȜȝȞȜȟȎ�©ǹȓȐȎȒȎ�
ȄȓțȠȞȎª��ȝȞȜȐȓȒȓțțȜȑȜ�Ȑ�ȭțȐȎȞȓ������ȑ�������ȜȝȞȜȦȓțțȩȣ�ȞȜȟȟȖȭț�ȝȞȖȕțȎșȖ�ȐȎȔțȜȗ�ȞȜșȪ�
ȞȓșȖȑȖȖ� Ȑ� ȟȐȜȓȗ�ȔȖȕțȖ��ǽȞȖ� ȫȠȜȚ� ����ȞȓȟȝȜțȒȓțȠȜȐ�țȓ� ȣȜȠȓșȖ�ȏȩ�� ȥȠȜȏȩ�ȝȞȓȒȟȠȎȐȖȠȓ-
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șȖ�ȐșȎȟȠȖ�ȞȡȘȜȐȜȒȟȠȐȜȐȎșȖȟȪ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȚȖ�ȡȏȓȔȒȓțȖȭȚȖ�ȝȞȖ�ȝȞȖțȭȠȖȖ�ȞȓȦȓțȖȗ������
ȐȩȟȘȎȕȎșȖȟȪ�ȝȞȜȠȖȐ�ȡȥȎȟȠȖȭ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȣ�ȒȓȭȠȓșȓȗ�Ȑ�ȝȜșȖȠȖȥȓȟȘȜȗ�ȔȖȕțȖ������²�ȝȞȜȠȖȐ�
ȝȞȓȝȜȒȎȐȎțȖȭ�ȜȟțȜȐ�ȞȓșȖȑȖȖ�Ȑ�ȦȘȜșȎȣ�>��@� ǰ�ȠȎȘȜȗ�ȟȖȠȡȎȤȖȖ�ȡȟȖșȓțțȜȓ�ȐȐȓȒȓțȖȓ�ǼǽǸ�
ȐȜ�Ȑȟȓȣ�ȦȘȜșȎȣ�ȟȠȞȎțȩ�țȓȖȕȏȓȔțȜ�ȝȞȖȐȓȒȓȠ�Ș�ȫȟȘȎșȎȤȖȖ�ȘȜțȢȞȜțȠȎȤȖȖ�ȚȓȔȒȡ�ȞȎȕșȖȥțȩ-
ȚȖ�ȜȏȧȓȟȠȐȓțțȩȚȖ�ȟȖșȎȚȖ�

ȃȞȜțȜșȜȑȖȥȓȟȘȖ�ȝȓȞȐȩȚ�Ȗ�țȎȖȏȜșȓȓ�ȝȜȝȡșȭȞțȩȚ�ȒȜ�țȎȟȠȜȭȧȓȑȜ�ȐȞȓȚȓțȖ�ȝȜȟȜȏȖȓȚ�
ȝȜ�ȘȡȞȟȡ�ǼǽǸ�ȭȐșȭȓȠȟȭ�ȡȥȓȏțȖȘ�©ǶȟȠȜȞȖȭ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�
ȘȡșȪȠȡȞȩª��ȝȜȒȑȜȠȜȐșȓțțȩȗ�Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȜȗ��ȁȥȓȏțȖȘ�ȐȩȦȓș�Ȑ������ȑ��Ȗ�ȐȩȕȐȎș�ȕțȎȥȖȠȓșȪ-
țȩȗ�ȞȓȕȜțȎțȟ�Ȑ�ȜȏȧȓȟȠȐȓ�Ȗ�țȓȜȒțȜȕțȎȥțȩȓ�ȜȤȓțȘȖ��ȘȎȘ�ȟȜ�ȟȠȜȞȜțȩ�ȫȘȟȝȓȞȠțȜȑȜ�ȟȜȜȏȧȓ-
ȟȠȐȎ��ȠȎȘ�Ȗ�ȟȜ�ȟȠȜȞȜțȩ�ȞȜȒȖȠȓșȓȗ��ȡȐȖȒȓȐȦȖȣ�Ȑ�ȒȎțțȜȚ�ȡȥȓȏțȜȚ�ȝȜȟȜȏȖȖ�ȡȑȞȜȕȡ�ȝȞȖțȤȖ-
ȝȡ� ȟȐȓȠȟȘȜȟȠȖ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�� ǾȭȒ� ȫȘȟȝȓȞȠȜȐ� ȐȩȟȘȎȕȎș�ȚțȓțȖȓ�� ȥȠȜ� Ȑ� ȡȥȓȏțȖȘȓ� ȟȜȒȓȞȔȎȠȟȭ�
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ȣȞȖȟȠȖȎțȟȘȜȗ� șȬȏȐȖ� Ș� ȟȐȜȖȚ� ȞȜȒȖȠȓșȭȚ��
ȝȜȠȜȚ�²�ȘȜ�ȐȟȓȚ�ȏșȖȕȘȖȚ��ȕȎȠȓȚ�²�ȘȜ�ȐȟȓȚ�șȬ-
ȒȭȚ��ǵȎȐȓȞȦȎȓȠȟȭ�ȘȡȞȟ�ȜȏȞȎȧȓțȖȓȚ�Ș�ȜȏȞȎ-
ȕȡ�ǶȖȟȡȟȎ�ȃȞȖȟȠȎ�ǰȟȓȒȓȞȔȖȠȓșȭ��ȡȝȞȎȐșȭȬ-
ȧȓȑȜ�ȐȟȓȚ�ȚȖȞȜȚ��©ǳȟșȖ�ȏȩ�ǱȜȟȝȜȒȪ�ȝȜȘȖțȡș�
ȫȠȜȠ� ȚȖȞ� ȣȜȠȭ� ȏȩ� țȎ� ȘȜȞȜȠȘȜȓ� ȐȞȓȚȭ�� ȕșȜ�
ȡțȖȥȠȜȔȖșȜ�ȏȩ�ȐȓȟȪ�ȫȠȜȠ�ȝȞȓȘȞȎȟțȩȗ�ȚȖȞª�
>��� ȟ�� ���@� Ȗ�Ș�ȖȘȜțȓ�ǯȜȑȜȞȜȒȖȤȩ�©ȁȚȭȑȥȓ-

ǾȖȟ�����ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��
Ǻȩ�Ȗ�țȎȦȎ�ȘȡșȪȠȡȞȎ���ȡȥȓȏ��ȝȜȟȜȏȖȓ�

Ȓșȭ���Șș����Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²� 
Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț�������



���ǛǼǺǭǷǱǸȇ�ǽǺǮǼǱǸǱǹǹǺǯǺ�ǺǭǼǬǳǺǮǬǹǴȋ� _� ȱ��� _� ����� _� http://www.pmedu.ru

ǚǲǴǯǬǹǺǮǬ�ǌ�ǌ��_� ǟȃǱǭǹȇǱ�ǻǺǽǺǭǴȋ�©ǺǽǹǺǮȇ�ǼǱǷǴǯǴǺǳǹǺǵ�ǶǿǷȈǾǿǼȇª�ǽ�ǾǺȃǶǴ�ǳǼǱǹǴȋ�ǻǺǷǴǶǿǷȈǾǿǼǹǺǵ�ǶǺǹȂǱǻȂǴǴ���

țȖȓ�ȕșȩȣ�ȟȓȞȒȓȤª��ȝȞȖȐȜȒȭȠȟȭ�ȠȓȘȟȠȩ�ȚȜșȖȠȐ��ȜȏȨȭȟțȭȓȠȟȭ��ȘȎȘ�ȜȏȞȎȧȎȠȪȟȭ�Ș�ȖȘȜțȎȚ��ȥȠȜ-
ȏȩ�ȕȎȧȖȠȖȠȪȟȭ�ȜȠ�ȕșȎ��țȓțȎȐȖȟȠȖ�Ȗ�ȜȏȖȒ�

Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ�țȎȟȠȎȖȐȎȓȠ��ȥȠȜ�ȞȎȕȞȎȏȜȠȎțțȩȗ�ȘȡȞȟ�ȜȏșȎȒȎȓȠ�©ȖȟȠȜȞȖȘȜ�ȘȡșȪȠȡȞțȜȗ�
țȎȝȞȎȐșȓțțȜȟȠȪȬª�Ȗ�țȓ�ȖȚȓȓȠ�țȖȥȓȑȜ�ȜȏȧȓȑȜ�ȟ�ǵȎȘȜțȜȚ�ǯȜȔȖȖȚ��ǰ�ȘȎȥȓȟȠȐȓ�ȑșȎȐțȜȑȜ�ȎȞȑȡ-
ȚȓțȠȎ�ȜțȎ�ȜȠȚȓȥȎȓȠ�ȜȠȟȡȠȟȠȐȖȓ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȗ�ȝȞȎȘȠȖȘȖ��ȜȒțȎȘȜ��ȘȎȘ�Țȩ�ȐȖȒȖȚ��ȫȠȜ�țȓȐȓȞțȜ��
ȒȎȔȓ�Ȑ�ȖșșȬȟȠȞȖȞȜȐȎțțȜȚ�ȝȜȟȜȏȖȖ�Ȓșȭ�ȝȓȞȐȜȘșȎȟȟțȖȘȜȐ�ȟȜȒȓȞȔȎȠȟȭ�ȠȓȘȟȠȩ�ȚȜșȖȠȐ�Ȗ�ȟȝȜ-
ȟȜȏȩ�ȖȘȜțȜȝȜȥȖȠȎțȖȭ�

ǰȟȓȑȜ�Ȑ�ȡȥȓȏțȖȘȓ�����ȖșșȬȟȠȞȎȤȖȗ��ȏȜșȪȦȎȭ�ȥȎȟȠȪ�²�ȫȠȜ�ȖȕȜȏȞȎȔȓțȖȭ�ȤȓȞȘȐȓȗ�������
ȖȘȜț�������ȏȜȑȜȟșȡȔȓțȖȗ��ȘȞȓȟȠțȩȣ�ȣȜȒȜȐ��ȟȐȭȧȓțțȖȘȜȐ�������ȝȞȓȒȚȓȠȜȐ�ȘȡșȪȠȎ�������ǻȓȕțȎ-
ȥȖȠȓșȪțȩȗ� ȝȞȜȤȓțȠ� ȕȎțȖȚȎȬȠ� ȖȕȜȏȞȎȔȓțȖȭ� ȐȖȒȜȐ� ȝȞȖȞȜȒȩ�� ȘȎȞȠȖț� ȞȡȟȟȘȖȣ� ȣȡȒȜȔțȖ-
ȘȜȐ�� ȟȐȓȠȟȘȖȣ�ȎȞȣȖȠȓȘȠȡȞțȩȣ� ȟȜȜȞȡȔȓțȖȗ��ǰȜ� ȐȟȓȚ�ȡȥȓȏțȖȘȓ� ȐȟȓȑȜ� ��ȢȜȠȜȑȞȎȢȖȖ�ȒȓȠȓȗ��
ȚȎșȪȥȖȘ��ȕȎȔȖȑȎȬȧȖȗ�ȟȐȓȥȡ�Ȑ�ȣȞȎȚȓ��ǿ�������ȒȓȠȖ�ȟ�ȡȥȖȠȓșȪțȖȤȓȗ�ȞȎȟȟȚȎȠȞȖȐȎȬȠ�ȎșȪȏȜȚ�
ȟ�ȢȜȠȜȑȞȎȢȖȭȚȖ�ȣȞȎȚȜȐ��ǿ��������ȦȘȜșȪțȖȘȖ�ȕȎ�ȝȎȞȠȎȚȖ�Ȑ�ȘșȎȟȟȓ��ǿ��������ǰ�ȠȓȚȓ�©ǺȜȭ�ȟȓ-
ȚȪȭª�ȝȞȓȒȟȠȎȐșȓțȩ�ȠȞȖ�ȞȖȟȡțȘȎ��ȖȕȜȏȞȎȔȎȬȧȖȓ�ȒȓȠȓȗ�Ȑ�ȘȞȡȑȡ� ȟȓȚȪȖ��ȚȎșȪȥȖȘ� ȟ�ȚȎȚȜȗ�
Ȑ�ȒȜȚȎȦțȓȗ�ȜȏȟȠȎțȜȐȘȓ��țȎ�ȟȠȓțȓ�ȐȖȟȭȠ�ȖȘȜțȩ��ȒȓȐȜȥȘȎ�ȟ�ȚșȎȒȦȖȚ�ȏȞȎȠȜȚ�ȝȩșȓȟȜȟȖȠ�ȝȜș��
ȏȜșȪȦȎȭ�ȟȓȚȪȭ��ȚȎȚȎ��ȝȎȝȎ��ȏȎȏȡȦȘȎ��ȒȓȒȡȦȘȎ��ȒȐȜȓ�ȒȓȠȓȗ��ȕȎ�ȝȞȎȕȒțȖȥțȩȚ�ȟȠȜșȜȚ�

ȀȎȘȖȚ� ȜȏȞȎȕȜȚ�� ȡȔȓ� ȟȎȚ� ȖșșȬȟȠȞȎ-
ȠȖȐțȩȗ� ȞȭȒ� ȡȥȓȏțȖȘȎ� ȒȓȚȜțȟȠȞȖȞȡȓȠ� ȜȠ-
ȟȡȠȟȠȐȖȓ�ȡȟȠȎțȜȐȘȖ�țȎ�ȒȖȎșȜȑ��ȞȎȟȟȚȎȠȞȖȐȎȭ�
ȖȕȜȏȞȎȔȓțȖȭ��ȞȓȏȓțȜȘ�țȓ�țȎȣȜȒȖȠ�țȖ�ȟȓȏȭ��
țȖ�ȘȎȘȜȓ�șȖȏȜ�ȏșȖȕȘȜȓ�ȓȚȡ�ȖȕȚȓȞȓțȖȓ��ȠȜșȪ-
ȘȜ�ȖȕȏȩȠȜȥțȜ�ȝȜȐȠȜȞȭȓȚȡȬ�ȖȒȓȬ�Ȝ� ȝȜșȪȕȓ�
ȝȞȎȐȜȟșȎȐȖȭ�� ǵȎȒȎțȖȭ�� ȝȞȓȒșȎȑȎȓȚȩȓ� Ȑ� ǾȎ-
ȏȜȥȓȗ�ȠȓȠȞȎȒȖ��ȡȟȖșȖȐȎȬȠ�ȫȠȡ�ȠȓțȒȓțȤȖȬ�²�
Ȑȟȓ�ȜțȖ�țȎȝȞȎȐșȓțȩ�șȖȦȪ�țȎ�ȐȜȟȝȞȜȖȕȐȜȒ-
ȟȠȐȜ�ȖțȢȜȞȚȎȤȖȖ��ȖȕșȎȑȎȓȚȜȗ�Ȑ�ȡȥȓȏțȖȘȓ��
ȞȎȟȘȞȎȟȖȠȪ� ȖȕȜȏȞȎȔȓțȖȓ� ȣȞȎȚȎ�� ȞȎȕȑȎȒȎȠȪ�
ȘȞȓȟȠȜȟșȜȐȖȤȡ� �ȫȠȜ� ȟșȜȐȜ� ȝȞȖțȤȖȝȖȎșȪțȜ�
ȡȝȜȠȞȓȏșȭȓȠȟȭ� ȐȚȓȟȠȜ� ȟșȜȐȎ� ©ȘȞȜȟȟȐȜȞȒª���
ȟȜȓȒȖțȖȠȪ�șȖțȖȭȚȖ�țȎȕȐȎțȖȭ�ȣȞȎȚȜȐ�ȟ�ȖȕȜ-
ȏȞȎȔȓțȖȭȚȖ��țȎȕȐȎțȖȭ�ȖȘȜț�ȟ�ȖȕȜȏȞȎȔȓțȖ-
ȭȚȖ���ȞȎȟȟȠȎȐȖȠȪ�ȟșȜȐȎ��ȕȎȘȜțȥȖȐ�ȝȞȓȒșȜȔȓ-
țȖȭ�� ȜȏȐȓȟȠȖ� ȞȎȚȘȡ� ȐȜȘȞȡȑ� ȖȘȜț� ȞȎȕțȩȚȖ�
ȤȐȓȠȎȚȖ�� ȐȟȠȎȐȖȠȪ� ȝȞȜȝȡȧȓțțȩȓ� ȏȡȘȐȩ�
Ȑ�ȟșȜȐȎ�ȖșȖ�ȢȞȎȕȩ�Ȗȕ�ȡȥȓȏțȖȘȎ��ȞȖȟ�����

ǰ� ȡȥȓȏțȜȚ� ȝȜȟȜȏȖȖ� ©ǺȖȞ� ȐȜȘȞȡȑ�
Ȗ� ȐțȡȠȞȖ� țȎȟª�� ȝȞȓȒțȎȕțȎȥȓțțȜȚ� Ȓșȭ� ��ȑȜ�
ȘșȎȟȟȎ�� ȝȓȞȓȟȘȎȕȩȐȎȓȠȟȭ� ȟȜȒȓȞȔȎțȖȓ� ȓȐȎț-
ȑȓșȪȟȘȜȗ�ȖȟȠȜȞȖȖ��ǵȒȓȟȪ�ȠȎȘȔȓ�ȒȜȚȖțȖȞȡȓȠ�
ȡȟȠȎțȜȐȘȎ�țȎ�ȕȎȝȜȚȖțȎțȖȓ�Ȗ�ȐȜȟȝȞȜȖȕȐȓȒȓ-
țȖȓ�ȠȓȘȟȠȜȐ�Ȗ�ȒȜȑȚȎȠȖȥȓȟȘȖȣ�ȢȜȞȚȡș��ǻȎ-
ȝȞȖȚȓȞ�� Ȑ� ȠȓȘȟȠȓ�ȡȥȓȏțȖȘȎ�ȝȓȞȓȥȖȟșȭȬȠȟȭ�

ǾȖȟ�����ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��
Ǻȩ�Ȗ�țȎȦȎ�ȘȡșȪȠȡȞȎ���ȞȎȏȜȥȎȭ�ȠȓȠȞȎȒȪ�� 
��Șș����Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț�������
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ǤǖǚǗǨǙǧǑ�ǟǣǑǍǙǔǖǔ�ǙǌǤǑǕ�ǩǛǚǡǔ

ȟȐȜȗȟȠȐȎ�ǯȜȑȎ��©ȀȐȜȞȓȤ��Ȑȓȥȓț��ȐȟȓȚȜȑȡȧ��ȐȟȓȏșȎȑ��ȐȓȕȒȓȟȡȧ��ȐȟȓȐȖȒȭȧ��ȝȜȟȠȜȭțȓțª��Ȏ�Ȑ�ǾȎ-
ȏȜȥȓȗ�ȠȓȠȞȎȒȖ�ȝȞȓȒșȎȑȎȓȠȟȭ�ȟȜȜȠȐȓȠȟȠȐȡȬȧȓȓ�ȕȎȒȎțȖȓ��ȝȓȞȓȥȖȟșȖȠȪ�ȟȐȜȗȟȠȐȎ�ǯȜȑȎ��ǾȖȟȡț-
ȘȖ�Ȑ�ȝȜȟȜȏȖȖ�ȖșșȬȟȠȞȖȞȡȬȠ�ȟȜȏȩȠȖȭ�ȓȐȎțȑȓșȪȟȘȜȗ�ȖȟȠȜȞȖȖ��țȜ�ȓȟȠȪ�țȓȟȘȜșȪȘȜ�ȦȎȞȔȓȗ�
țȎ� ȒȓȠȓȗ�� ȒȓȚȜțȟȠȞȖȞȡȬȧȖȣ� ȜȏȞȎȕȤȩ� ©țȓȘȡșȪȠȡȞțȜȑȜ� ȝȜȐȓȒȓțȖȭª� ȖșȖ� ȖȕȜȏȞȎȔȎȬȧȖȣ�
ȝȓȞȟȜțȎȔȓȗ�ȟȘȎȕȜȘ�

Ǹ�ȡȥȓȏțȖȘȡ�Ȓșȭ�ȠȞȓȠȪȓȑȜ�ȘșȎȟȟȎ�©Ǽ�ȥȓȚ�ȞȎȟȟȘȎȕȩȐȎȬȠ�ȖȘȜțȎ�Ȗ�ǯȖȏșȖȭª�Ȑ���ȣ�ȥȎȟȠȭȣ�
ȝȞȖșȎȑȎȓȠȟȭ�ȜȏȨȓȚțȎȭ�ȣȞȓȟȠȜȚȎȠȖȭ��ǽȓȞȐȎȭ�ȘțȖȑȎ�ȡȥȓȏțȖȘȎ�ȝȜȟȐȭȧȓțȎ�ȭȕȩȘȡ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐ-
țȜȗ�ȖȘȜțȩ��ǰ�ǾȎȏȜȥȓȗ� ȠȓȠȞȎȒȖ�ȝȞȖȐȜȒȖȠȟȭ�ȚțȜȔȓȟȠȐȜ� ȕȎȒȎțȖȗ�țȎ� ȡȟȐȜȓțȖȓ� ȫȠȜȑȜ�ȚȎȠȓ-
ȞȖȎșȎ�� ȝȞȎȐȖșȎ� ȖȘȜțȜȑȞȎȢȖȖ�� ȟȖȚȐȜșȖȘȎ� ȤȐȓȠȎ�� ȞȎȕȏȜȞ� țȎȒȝȖȟȓȗ�� ȠȞȎȘȠȜȐȘȎ� ȟȖȚȐȜșȜȐ��
ȎȠȞȖȏȡȠȖȐțȜȟȠȪ�ȐȖȒȜȐ�ȜȏșȎȥȓțȖȭ�Ȗ�Ƞ��Ȓ��ǿȜȜȠȐȓȠȟȠȐȓțțȜ��ȖȕȜȏȞȎȕȖȠȓșȪțȩȗ�ȞȭȒ�ȡȥȓȏțȖȘȎ�
ȟȜȟȠȜȖȠ�ȖȟȘșȬȥȖȠȓșȪțȜ�Ȗȕ�ȖȘȜț�

ǰȜ�ȐȠȜȞȜȗ�ȘțȖȑȓ�ȡȥȓȏțȖȘȎ�ȟȜȒȓȞȔȖȠȟȭ�ȝȓȞȓȟȘȎȕ�ȟȬȔȓȠȜȐ�ǰȓȠȣȜȑȜ�ǵȎȐȓȠȎ��ǰ�ȃȞȓȟȠȜ-
ȚȎȠȖȖ�ȝȞȖȐȜȒȭȠȟȭ�ȜȠȞȩȐȘȖ�Ȗȕ�ǯȖȏșȖȖ��ȟȠȖȣȖ�ȞȡȟȟȘȖȣ�ȝȜȫȠȜȐ�;,;��;;��;;,�ȐȐ���ȘȞȎȠȘȖȓ�ȏȖ-
ȜȑȞȎȢȖȥȓȟȘȖȓ�ȟȝȞȎȐȘȖ�Ȝȏ�ȎȐȠȜȞȎȣ��ǽȜ�ȟȞȎȐțȓțȖȬ�ȟ�ȕȎȒȎțȖȭȚȖ�Ȓșȭ�ȝȓȞȐȩȣ�ȘșȎȟȟȜȐ��ȖȟȘșȬ-
ȥȖȠȓșȪțȜ�țȎ�ȕȎȝȜȚȖțȎțȖȓ�Ȗ�ȝȓȞȓȟȘȎȕ��ȡȥȓțȖȘȎȚ���ȑȜ�ȘșȎȟȟȎ�ȝȞȓȒșȎȑȎȬȠȟȭ�ȠȎȘȔȓ�ȐȜȝȞȜȟȩ�
Ȓșȭ�ȞȎȕȚȩȦșȓțȖȭ�� ©ǸȎȘ� Ȑȩ�ȝȜțȖȚȎȓȠȓ� ȟșȜȐȎ�Ȗȕ�ǻȜȐȜȑȜ�ǵȎȐȓȠȎ� ©ǶȚȓȬȧȖȗ�ǿȩțȎ�ȏȜȔȖȭ�
ȖȚȓȓȠ�ȔȖȕțȪ��țȓ�ȖȚȓȬȧȖȗ�ǿȩțȎ�ǯȜȔȖȭ�țȓ�ȖȚȓȓȠ�ȔȖȕțȖ"ª�� ©ǽȜȥȓȚȡ�țȖȘȜȑȒȎ�țȓ�ȡȑȎȟȎȓȠ�
ȔȓșȎțȖȓ�ȣȡȒȜȔțȖȘȜȐ�Ȗ�ȝȖȟȎȠȓșȓȗ�ȝȜȟȐȭȧȎȠȪ�ȟȐȜȗ�ȠȞȡȒ�ȓȐȎțȑȓșȪȟȘȖȚ�ȟȜȏȩȠȖȭȚ�Ȗ�țȖȘȜȑȒȎ�
țȓ�ȝȞȓȘȞȎȧȎȓȠȟȭ�Ȑ�ȚȖȞȓ�ȖțȠȓȞȓȟ�Ș�ȟȎȚȜȚȡ�ǳȐȎțȑȓșȖȬ"ª��©ǸȎȘ�Ȑȩ�ȒȡȚȎȓȠȓ��ȘȎȘȎȭ�ȟȐȭȠȜȟȠȪ�
ȒȜȟȠȖȑȎȓȠȟȭ�ȠȞȡȒțȓȓ�ȐȟȓȑȜ�²�ȝȞȓȝȜȒȜȏțȩȣ��ȤȓșȖȠȓșȓȗ��ȚȡȥȓțȖȘȜȐ��ȏȓȟȟȞȓȏȞȓțȖȘȜȐ"ª
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ȘȎ�²�����Ƞȩȟȭȥ�ȟșȜȐ��ȅȖȟșȜ�ȟșȜȐ�Ȑ�țȓȚȓȤȘȜȚ�ȭȕȩȘȓ����²����Ƞȩȟȭȥ��Ȑ�ȦȐȓȒȟȘȜȚ�ȟȐȩȦȓ�����Ƞȩȟȭȥ��ȁȥȓȏțȖȘ�
ȐȜȟȝȞȜȖȕȐȜȒȖȠ�ȟȠȎȞȩȗ�ȚȖȢ�Ȝ�©ȟȎȚȜȚ�șȡȥȦȓȚ�Ȗȕ�ȭȕȩȘȜȐª��ȘȜȠȜȞȩȗ�ȚȜȔțȜ�ȐȩȡȥȖȠȪ�©ȠȜșȪȘȜ�ȕȎ�ȠȜ��ȥȠȜ�ȖȚ�
ȞȎȕȑȜȐȎȞȖȐȎș«ª�²�ȒȎșȓȓ�ȚȜȔțȜ�ȝȜȒȟȠȎȐșȭȠȪ�șȬȏȜȓ�Ȗȕ�ȕțȎȘȜȐȩȣ�ȖȚȓț�
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ǤǖǚǗǨǙǧǑ�ǟǣǑǍǙǔǖǔ�ǙǌǤǑǕ�ǩǛǚǡǔ

ȤȖȗ�� ȝȜȒȥȓȞȘțȡȠȪ�� ȥȠȜ� ȫȠȎ� ȝȞȓȒȝȜșȎȑȎȓȚȎȭ� ©ȟȜȓȒȖțȓțțȜȟȠȪª� ȒȓșȎȓȠ� ȞȓșȖȑȖȜȕțȡȬ�ȖȒȓț-
ȠȖȥțȜȟȠȪ� ȫșȓȚȓțȠȜȚ�țȎȤȖȜțȎșȪțȜȗ�� Ȏ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȓ�ȖȒȓȜșȜȑȓȚȩ�²�ȥȎȟȠȪȬ�ȫȠțȜ�țȎȤȖȜțȎ-
șȖȕȚȎ��Ȑ�ȓȑȜ�ȡȚȓȞȓțțȩȣ��Ȗ�ȝȜȥȠȖ�ȜȏȧȓȝȞȖțȭȠȩȣ��ȖșȖ�ȞȎȒȖȘȎșȪțȩȣ�ȢȜȞȚȎȣ�>��@�
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ȠȓȞ��ȡȥȓțȖȘȎȚ�ȞȎȟȟȘȎȕȩȐȎȬȠ�Ȝȏ�ȡȟȠȞȜȗȟȠȐȓ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȑȜ�ȣȞȎȚȎ��ȝȜȞȭȒȘȓ�ȞȎȟȝȜșȜȔȓțȖȭ�
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ȟȜȒȓȞȔȎțȖȭ�ȝȜȟȐȭȧȓțȎ�Ȑ�ȠȜȗ�ȖșȖ�ȖțȜȗ�ȚȓȞȓ�ȝȞȖȜȏȧȓțȖȬ�Ș�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȗ�ȐȓȞȓ�Ȗ�ȞȓșȖ-
ȑȖȜȕțȜȗ�ȝȞȎȘȠȖȘȓ��ȞȎȟȟȘȎȕȩȐȎȓȠȟȭ�Ȝ�ȞȎȕțȩȣ�ȐȖȒȎȣ�ȚȜșȖȠȐ��ȝȞȖȐȜȒȭȠȟȭ�ȠȓȘȟȠȩ��Ȑ�ȥȎȟȠțȜ-
ȟȠȖ� ²�ǿȖȚȐȜș� ȐȓȞȩ�� Ȝ�ȚȜșȖȠȐȓ� ȑȜȐȜȞȖȠȟȭ� ȘȎȘ� Ȝ� ȐȩȟȦȓȚ� ȠȐȜȞȥȓȟȠȐȓ� ȥȓșȜȐȓȘȎ��ǽȜȒȞȜȏțȜ�
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ȕțȎȥȓțȖȓ��©ȁȥȎȟȠȐȡȭ�Ȑ�ȤȓȞȘȜȐțȜȚ�ȏȜȑȜȟșȡȔȓțȖȖ��ȣȞȖȟȠȖȎțȓ�ȡȥȎȠȟȭ�ȏȜȑȜȜȏȧȓțȖȬ��ȝȜȟȠȜ-
ȭțțȜȗ�ȝȎȚȭȠȖ�Ȝ�ǱȜȟȝȜȒȓ�Ȗ�ȝȞȓȒȟȠȜȭțȖȬ�ȝȞȓȒ�ǻȖȚ�²�ȞȎȗȟȘȜȚȡ�ȏȜȑȜȟșȡȔȓțȖȬª >���ȟ�����@�
�ȞȖȟ������ǰ�ǽȜȟȜȏȖȖ�Ȓșȭ�ȡȥȖȠȓșȭ�ȞȓȘȜȚȓțȒȡȓȠȟȭ�ȑȜȐȜȞȖȠȪ��ȥȠȜ�ȏȜșȪȦȖțȟȠȐȜ�șȬȒȓȗ�ȭȐșȭ-
ȬȠȟȭ�ȐȓȞȡȬȧȖȚȖ��ȜțȖ�ȡȐȓȞȓțȩ��ȥȠȜ�ǱȜȟȝȜȒȪ�ȟȜȕȒȎș�ȝȞȖȞȜȒȡ�Ȗ�ȥȓșȜȐȓȘȎ��Ȏ�ȎȠȓȖȟȠȩ�ȐȜ�ȐȟȓȚ�
ȚȖȞȓ�ȝȞȓȏȩȐȎȬȠ�Ȑ�ȚȓțȪȦȖțȟȠȐȓ�

ǰ� ȡȥȓȏțȖȘȓ� ȏȜșȪȦȜȓ� ȘȜșȖȥȓȟȠȐȜ� Ȗș-
șȬȟȠȞȎȤȖȗ��țȜ�ȠȎȘ��ȘȎȘ�Ȗ�Ȑ�ȒȞȡȑȖȣ�ȡȥȓȏțȩȣ�
ȝȜȟȜȏȖȭȣ� ǯȜȞȜȒȖțȜȗ�� ȒȜȚȖțȖȞȡȬȠ� ȢȜȠȜȑ-
ȞȎȢȖȖ�ȣȞȎȚȜȐ��ȖȘȜț��ȟȐȭȧȓțțȖȘȜȐ�Ȗ�ȝȞȖȐȜ-
ȒȖȠȟȭ�șȖȦȪ�țȓȟȘȜșȪȘȜ�ȖȕȜȏȞȎȔȓțȖȗ�ȒȓȠȓȗ��
ȚșȎȒȓțȓȤ�ȐȜ�ȐȞȓȚȭ�ȜȏȞȭȒȎ�ȘȞȓȧȓțȖȭ��ȒȓȠȖ�
țȎ�ȝȞȖȥȎȟȠȖȖ�

ǰȓȟȪ� ȠȓȘȟȠ� țȎȝȖȟȎț� ȟȘȡȝȩȚ� ȟȣȜșȎ-
ȟȠȖȥȓȟȘȖȚ� ȭȕȩȘȜȚ�� șȖȦȪ� ȖȕȞȓȒȘȎ� ȝȜȭȐ-
șȭȓȠȟȭ� ȞȓȥȪ� ȜȠ� ȝȓȞȐȜȑȜ� șȖȤȎ�� ȜȏȞȎȧȓțțȎȭ�
Ș�ȞȓȏȓțȘȡ�� ©Ǹ�ǾȜȔȒȓȟȠȐȡ�Țȩ�țȎȞȭȔȎȓȚ�ȞȜ-
ȔȒȓȟȠȐȓțȟȘȖȓ�ȓșȘȖª��©Ǹ�ǿȐȓȠșȜȚȡ�ȃȞȖȟȠȜȐȡ�
ǰȜȟȘȞȓȟȓțȪȬ� ȝȞȎȕȒțȖȥțȩȗ� ȐȖȒ� ȝȞȖȒȎȓȚ�
ȣȞȎȚȎȚ�Ȗ�ȟȐȜȖȚ�ȒȜȚȎȚª��ǰ�ȑșȎȐȓ�©ǲȜȚ�Ȗ�ȟȓ-
ȚȪȭ�Ȑ�ȞȡȟȟȘȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȓª�ȏȜșȪȦȎȭ�ȥȎȟȠȪ�ȠȓȘ-
ȟȠȎ� ȝȜȟȐȭȧȓțȎ� ©ȟȓȚȓȗțȜȗ� ȟȐȭȠȜȟȠȖ� ȟȐȭȠȜȗ�
ǶȚȝȓȞȎȠȜȞȟȘȜȗ� ȟȓȚȪȖª�� ǼȠȚȓȥȎȓȠȟȭ�� ȥȠȜ�
Ȑ� ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ� ȘȡșȪȠȡȞȓ� ȟȓȚȪȭ� ȝȞȓȒȟȠȎȐ-
șȭȓȠ� ȟȜȏȜȗ� ©ȚȎșȡȬ� ȄȓȞȘȜȐȪª�� ©ȋȠȜ� ȠȜȔȓ�
ȟȝȎȟȖȠȓșȪțȩȗ� ȘȜȞȎȏșȪ�� Ȑ� ȘȜȠȜȞȜȚ� ȣȞȖȟȠȖ-
Ȏțȓ� ȟȝȎȟȎȬȠȟȭ� Ȓșȭ�ȔȖȕțȖ� ȐȓȥțȜȗ�� ȝȜȚȜȑȎȭ�
ȒȞȡȑ�ȒȞȡȑȡ�ȖȕȏȎȐșȭȠȪȟȭ�ȜȠ� ȑȞȓȣȜȐ��ȝȞȜȧȎȭ�
ȒȞȡȑȖȣ�Ȗ�ȝȞȖțȜȟȭ�ȝȜȘȎȭțȖȓ�� ȕȎȏȜȠȭȟȪ�ȒȞȡȑ�
Ȝ�ȒȞȡȑȓ�Ȗ�ȟșȎȐȭ�ǱȜȟȝȜȒȎª�>���ȟ�����@�

Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ�ȡȠȐȓȞȔȒȎȓȠ��ȥȠȜ�Ȑ�ȝȞȓ-
ȝȜȒȎȐȎțȖȖ� ȘȡȞȟȎ�ǼǽǸ� ȟȜȏșȬȒȎȓȠȟȭ� ȝȞȖț-
ȤȖȝ�ȟȐȓȠȟȘȜȟȠȖ�Ȗ�ȖȚȓțțȜ�ȫȠȜ�ȟȝȜȟȜȏȟȠȐȡȓȠ�

ǾȖȟ�����ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��
ǺȖȞ�ȐȜȘȞȡȑ�Ȗ�ȐțȡȠȞȖ�țȎȟ��ȞȎȏȜȥȎȭ�

ȠȓȠȞȎȒȪ�Ȓșȭ�ȡȥȎȧȖȣȟȭ���Șș���� 
Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț�������
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ȞȜȒȖțȜȗ�� ȘȜȠȜȞȡȬ�ǸȡȞȎȓȐ� ȜȏȐȖțȭȓȠ� Ȑ� ȡțȖȥȠȜȔȓțȖȖ�ȔȖȐȜȑȜ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐȖȭ�� ȫȠȜȠ� ȡȥȓȏțȖȘ�
ȝȞȜȖȕȐȜȒȖȠ�ȏșȎȑȜȝȞȖȭȠțȜȓ�ȐȝȓȥȎȠșȓțȖȓ��ȝȜȟȘȜșȪȘȡ�ȞȎȟȟȘȎȕȩȐȎȓȠ��ȝȞȓȔȒȓ�ȐȟȓȑȜ��Ȝ�ȒȡȣȜȐ-
țȜȗ� ȟȡȠȖ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐȖȭ�� ǰ� ȜȠșȖȥȖȓ� ȜȠ�ǯȜȞȜȒȖțȜȗ��ǸȡȞȎȓȐ�țȓ� ȟȘȞȩȐȎȓȠ� ȟȐȜȓȗ�ȚȖȟȟȖȜțȓȞ-
ȟȘȜȗ�ȕȎȒȎȥȖ��ȝȜȫȠȜȚȡ�ȐȩȑșȭȒȖȠ�ȥȓȟȠțȓȓ�Ȑ�ȟȐȜȓȚ�ȟȠȞȓȚșȓțȖȖ�ȝȞȓȝȜȒȎȠȪ�ȒȓȠȭȚ�ȜȟțȜȐȩ�Ȟȓ-
șȖȑȖȜȕțȜȑȜ�ȚȖȞȜȜȧȡȧȓțȖȭ��ǻȜ�ȫȠȜȑȜ�ȡȥȓȏțȖȘȎ�ȢȎȘȠȖȥȓȟȘȖ�țȓȠ�Ȑ�ȝȞȜȒȎȔȓ��ȝȜșțȩȗ�ȠȓȘȟȠ�
ȡȥȓȏțȖȘȎ�Ǯ��ǸȡȞȎȓȐȎ�©ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩª�ȒȜȟȠȡȝȓț�șȖȦȪ�țȎ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȚ�
ȝȜȞȠȎșȓ�©ǽȞȎȐȜȟșȎȐȖȓ�Ȗ�ȚȖȞª�

ȂȜȞȚȎșȪțȜ�ȫȠȜȠ�ȡȥȓȏțȖȘ�ȜȠțȜȟȖȠȟȭ�Ș�ȟȓȞȖȖ�ȡȥȓȏțȩȣ�ȝȜȟȜȏȖȗ�©ǼȟțȜȐȩ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȣ�
ȘȡșȪȠȡȞ�Ȗ�ȟȐȓȠȟȘȜȗ�ȫȠȖȘȖª�Ȓșȭ��²��ȘșȎȟȟȜȐ��Ȑȩȝȡȧȓțțȩȣ�ȖȕȒȎȠȓșȪȟȠȐȜȚ�©ǽȞȜȟȐȓȧȓțȖȓª��
ǼȟțȜȐȩ�ȏȡȒȒȖȗȟȘȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��ǼȟțȜȐȩ�ȖȡȒȓȗȟȘȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��ǼȟțȜȐȩ�ȖȟșȎȚȟȘȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��
ǼȟțȜȐȩ�ȚȖȞȜȐȩȣ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȣ�ȘȡșȪȠȡȞ�>��� ������� ������@� ǰȟȓ�ȜțȖ�ȐȩȝȜșțȓțȩ�ȝȜ�ȓȒȖțȜȚȡ�
ȜȏȞȎȕȤȡ��ȘȡȞȟ�ȟȜȟȠȜȖȠ�Ȗȕ����ȡȞȜȘȜȐ��ȝȞȖȥȓȚ�ȝȓȞȐȩȗ��©ǾȜȟȟȖȭ�²�țȎȦȎ�ǾȜȒȖțȎª��Ȗ�ȝȜȟșȓȒțȖȗ�
�©ǹȬȏȜȐȪ�Ȗ�ȡȐȎȔȓțȖȓ�Ș�ǼȠȓȥȓȟȠȐȡª��ȡȞȜȘȖ�ȟȜȐȝȎȒȎȬȠ�²�Ȗ�ȠȓȘȟȠ��Ȗ�ȜȢȜȞȚșȓțȖȓ�ȖȒȓțȠȖȥțȩ�

ǯȜșȓȓ� ȠȜȑȜ�� ȝȞȓȒȝȜșȎȑȎȓȠȟȭ�� ȥȠȜ� ȫȠȖ� ȡȞȜȘȖ� ȏȡȒȡȠ� ȝȞȜȐȜȒȖȠȪȟȭ� Ȓșȭ� Ȑȟȓȣ� ȡȥȓțȖȘȜȐ�
ȘșȎȟȟȎ�ȐȚȓȟȠȓ�țȓȕȎȐȖȟȖȚȜ�ȜȠ�ȐȩȏȞȎțțȜȑȜ�ȖȚȖ�ȡȥȓȏțȜȑȜ�ȘȡȞȟȎ��ȁȥȓȏțȖȘȖ�ȟȜȒȓȞȔȎȠ�ȞȎȟȟȘȎȕ�
Ȝȏ�ȖȟȠȜȞȖȖ�ȢȜȞȚȖȞȜȐȎțȖȭ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȗ�ȠȞȎȒȖȤȖȖ��ȟȐȭȧȓțțȩȣ�ȘțȖȑȎȣ�Ȗ�ȜȟțȜȐȎȣ�ȡȥȓțȖȭ��
ȡȟȠȞȜȗȟȠȐȓ�ȣȞȎȚȎ��ȚȜșȓșȪțȜȑȜ�ȒȜȚȎ���ȘȎșȓțȒȎȞȓ�Ȗ�ȑșȎȐțȩȣ�ȝȞȎȕȒțȖȘȎȣ��ȟȓȚȓȗțȩȣ�ȠȞȎȒȖ-
ȤȖȭȣ��ǰȜ�Ȑȟȓȣ�ȡȥȓȏțȖȘȎȣ�ȓȟȠȪ�ȑșȎȐȎ��ȝȜȟȐȭȧȓțțȎȭ�ȖȟȠȜȞȖȖ�ȖȕȡȥȎȓȚȜȗ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȗ�ȠȞȎȒȖ-
ȤȖȖ�Ȑ�ǾȜȟȟȖȖ��ǰ�ȤȓșȜȚ�ȚȜȔțȜ�ȟȘȎȕȎȠȪ��ȥȠȜ�ȜțȖ�ȖȚȓȬȠ�ȝȜȕțȎȐȎȠȓșȪțȩȗ��ȫțȤȖȘșȜȝȓȒȖȥțȩȗ�
ȣȎȞȎȘȠȓȞ��ȣȎȞȎȘȠȓȞțȩȗ�Ȓșȭ�ȜȠȓȥȓȟȠȐȓțțȜȗ�ȞȓșȖȑȖȜȐȓȒȥȓȟȘȜȗ�ȠȞȎȒȖȤȖȖ��țȜ�ȎȒȎȝȠȖȞȜȐȎț-
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ǤǖǚǗǨǙǧǑ�ǟǣǑǍǙǔǖǔ�ǙǌǤǑǕ�ǩǛǚǡǔ

țȩȗ� Ȓșȭ� ȒȓȠȓȗ�� ȁȥȓȏțȜȓ� ȝȜȟȜȏȖȓ� ©ǼȟțȜȐȩ�ȚȖȞȜȐȩȣ� ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȣ� ȘȡșȪȠȡȞª� ȝȞȓȒȟȠȎȐșȭ-
ȓȠ� ȟȜȏȜȗ� ȎȒȎȝȠȖȞȜȐȎțțȜȓ� Ȓșȭ� ȒȓȠȓȗ�ȖȕȒȎțȖȓ�ȝȜ�ȖȟȠȜȞȖȖ� șȖȦȪ� ȥȓȠȩȞȓȣ� ȠȞȎȒȖȤȖȜțțȩȣ�
Ȓșȭ�țȎȦȓȗ�ȟȠȞȎțȩ�ȞȓșȖȑȖȗ��ȝȞȎȘȠȖȥȓȟȘȖ�ȒȡȏșȖȞȡȭ�ȡȥȓȏțȖȘȖ�ȜȠȒȓșȪțȩȣ�ȚȜȒȡșȓȗ��țȜ��ȘȜ-
țȓȥțȜ��țȓ�Ȑ�ȠȜȚ�ȜȏȨȓȚȓ�

ǼȟțȜȐȩ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȑȜ�ȡȥȓțȖȭ��ȜȏȞȭȒȩ�Ȗ�ȘȡșȪȠȜȐȎȭ�ȝȞȎȘȠȖȘȎ�ȖȕșȜȔȓțȩ�Ȑ�ȒȜȐȜșȪțȜ�
ȜȠȟȠȞȎțȓțțȜȚ�ȟȠȖșȓ��©Ȑ�ȏȡȒȒȖȕȚȓ�ȟȥȖȠȎȓȠȟȭ«ª��©Ȑ�ȖȡȒȎȖȕȚȓ�ȝȞȖțȭȠȜ«ª��©ȚȡȟȡșȪȚȎțȓ�Ȑȓ-
ȞȭȠ«ª��ǲȎțȪ�ȚȡșȪȠȖȘȡșȪȠȡȞȎșȖȟȠȟȘȜȚȡ�ȝȜȒȣȜȒȡ�ȜȠȒȎțȎ�Ȑ�ȝȓȞȐȜȚ��ȜȏȧȓȚ�Ȓșȭ�Ȑȟȓȣ��ȡȞȜȘȓ��
ȑȒȓ�ȞȎȟȟȘȎȕȩȐȎȓȠȟȭ��ȥȠȜ�Ȑ�ȚȖȞȓ�ȟȡȧȓȟȠȐȡȬȠ�ȞȎȕțȩȓ�ȘȡșȪȠȡȞțȩȓ�ȠȞȎȒȖȤȖȖ��țȜ�Ȑȟȓ�ȐȚȓȟȠȓ�
ȜțȖ� ȟȜȟȠȎȐșȭȬȠ� ©ȏȜȑȎȠȟȠȐȜ� țȎȦȓȗ�ȚțȜȑȜțȎȤȖȜțȎșȪțȜȗ� ȟȠȞȎțȩª�� Ȏ� șȬȒȖ�� ȣȞȎțȭȧȖȓ� ȫȠȖ�
ȠȞȎȒȖȤȖȖ�Ȗ�ȑȜȐȜȞȭȧȖȓ�țȎ�ȞȎȕțȩȣ�ȭȕȩȘȎȣ��²�©ȜȒțȡ�ȒȞȡȔțȡȬ�ȟȓȚȪȬ�țȎȞȜȒȜȐ�ǾȜȟȟȖȖª��ǿȜȜȠ-
ȐȓȠȟȠȐȡȬȧȖȚ�ȜȏȞȎȕȜȚ��Ȑ�ȝȜȟșȓȒțȓȚ�ȡȞȜȘȓ�ȠȎȘȔȓ�ȞȓȥȪ�ȖȒȓȠ�Ȝ�ȠȜȚ��ȥȠȜ�Ȑȟȓȣ�ȔȖȠȓșȓȗ�țȎȦȓȗ�
ȟȠȞȎțȩ�ȜȏȨȓȒȖțȭȓȠ�șȬȏȜȐȪ�²�Ș�ȟȓȚȪȓ��Ș�ȚȎșȜȗ�Ȗ�ȏȜșȪȦȜȗ�ǾȜȒȖțȓ��Ș�ǾȜȟȟȖȖ�

ǿȜȐȟȓȚ� ȒȞȡȑȜȗ�� ȓȧȓ� Țȓțȓȓ� ȎțȑȎȔȖȞȜȐȎțțȩȗ� ȣȎȞȎȘȠȓȞ� ȖȚȓȓȠ� ȡȥȓȏțȖȘ� ©ǼȟțȜȐȩ�
ȒȡȣȜȐțȜ�țȞȎȐȟȠȐȓțțȜȗ� ȘȡșȪȠȡȞȩ� țȎȞȜȒȜȐ� ǾȜȟȟȖȖª� ȝȜȒ� ȞȓȒȎȘȤȖȓȗ� ǻ�� Ȃ�� ǰȖțȜȑȞȎȒȜȐȜȗ��
ǰ��Ƕ��ǰșȎȟȓțȘȜ�Ȗ�Ǯ��ǰ��ǽȜșȭȘȜȐȎ�>��@��ǶȕȒȎțȖȓ�ȐȘșȬȥȓțȜ�Ȑ�ȢȓȒȓȞȎșȪțȩȗ�ȝȓȞȓȥȓțȪ�ȡȥȓȏțȖ-
ȘȜȐ�Ȓșȭ�ȟȞȓȒțȓȗ�ȜȏȧȓȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȜȗ�ȦȘȜșȩ��ȞȓȘȜȚȓțȒȜȐȎțțȩȣ�ǺȖțȖȟȠȓȞȟȠȐȜȚ�ȜȏȞȎȕȜ-
ȐȎțȖȭ�Ȗ�țȎȡȘȖ�ǾȂ�

ǺȜȔțȜ�ȡȠȐȓȞȔȒȎȠȪ��ȥȠȜ�ȫȠȜ�ȒȓȗȟȠȐȖȠȓșȪțȜ�ȝȜșȖȘȡșȪȠȡȞțȩȗ�ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȗ�ȝȞȜ-
ȓȘȠ��ȥȠȜ�ȐȖȒțȜ�ȡȔȓ�Ȗȕ�țȎȕȐȎțȖȭ�ȠȓȚȎȠȖȥȓȟȘȖȣ�ȞȎȕȒȓșȜȐ�ȓȒȖțȜȑȜ�ȡȥȓȏțȖȘȎ��©ǾȜȟȟȖȭ�²�ȚțȜȑȜ-
țȎȤȖȜțȎșȪțȎȭ�ȒȓȞȔȎȐȎª��©ǺțȜȑȜȜȏȞȎȕȖȓ�ȘȡșȪȠȡȞ�țȎȞȜȒȜȐ�ǾȜȟȟȖȖª��©ȅȠȜ�ȜȏȨȓȒȖțȭȓȠ�ȞȎȕțȩȓ�
țȎȞȜȒȩª��ǰ�ȡȥȓȏțȖȘȓ�ȝȜȘȎȕȩȐȎȓȠȟȭ��ȥȠȜ�ȟ�ȟȎȚȜȑȜ�țȎȥȎșȎ�ȒȞȓȐțȓȞȡȟȟȘȜȓ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȜ�ȢȜȞȚȖ-
ȞȜȐȎșȜȟȪ�ȘȎȘ�ȞȎȕțȜȝșȓȚȓțțȜȓ��ȞȎȕțȜȭȕȩȘȜȓ�ȜȏȨȓȒȖțȓțȖȓ��ǰȝȜȟșȓȒȟȠȐȖȖ�Ȑ�ȝȞȜȤȓȟȟȓ�ȞȎȟȦȖ-

ȞȓțȖȭ� ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȎ� Ș� ǾȜȟȟȖȖ� ȝȞȖȟȜȓȒȖțȭ-
șȖȟȪ� țȜȐȩȓ� ȠȓȞȞȖȠȜȞȖȖ� ȟ� ȝȞȜȔȖȐȎȬȧȖȚȖ�
țȎ� țȖȣ� țȎȞȜȒȎȚȖ�� ȜȏșȎȒȎȬȧȖȚȖ� ȞȎȕȐȖȠȩ-
ȚȖ� ȟȎȚȜȏȩȠțȩȚȖ� ȘȡșȪȠȡȞȎȚȖ� �ȝȎȞȎȑȞȎȢȩ�
©ǻȎȞȜȒȩ� ǽȜȐȜșȔȪȭª�� ©ǻȎȞȜȒȩ� ǿȓȐȓȞțȜȑȜ�
ǸȎȐȘȎȕȎª�� ©ǻȎȞȜȒȩ� ǿȖȏȖȞȖª��� ǰ� țȎȟȠȜȭȧȓȓ�
ȐȞȓȚȭ� ȚțȜȑȜȥȖȟșȓțțȩȓ� țȎȞȜȒȩ� ǾȜȟȟȖȖ� ȟȜ-
ȣȞȎțȭȬȠ�ȟȐȜȬ�ȘȡșȪȠȡȞȡ�Ȗ�ȟȐȜȖ�țȎȤȖȜțȎșȪ-
țȩȓ� ȭȕȩȘȖ�� ȣȜȠȭ� ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȓțțȩȚ� ȭȕȩȘȜȚ�
ȭȐșȭȓȠȟȭ�ȞȡȟȟȘȖȗ��țȜ�©ȘȎȔȒȩȗ�ȖȚȓȓȠ�ȝȞȎȐȜ�
țȎ�ȝȜșȪȕȜȐȎțȖȓ�ȞȜȒțȩȚ�ȭȕȩȘȜȚ��țȎ�ȟȐȜȏȜȒ-
țȩȗ�ȐȩȏȜȞ�ȭȕȩȘȎ�ȜȏȧȓțȖȭ��ȐȜȟȝȖȠȎțȖȭ��Ȝȏ-
ȡȥȓțȖȭ�Ȗ�ȠȐȜȞȥȓȟȠȐȎª�>����ȟ����@ �ȞȖȟ�����

ǰ� ȝȜțȭȠȖȓ� ©ȘȡșȪȠȡȞȎª� ȎȐȠȜȞȩ� ȐȘșȎ-
ȒȩȐȎȬȠ� țȓ� ȠȜșȪȘȜ� ȖȟȘșȬȥȖȠȓșȪțȜ� ȞȓșȖ-
ȑȖȜȕțȩȗ�Ȗ� ȫȠȖȥȓȟȘȖȗ�ȘȜȚȝȜțȓțȠ�� ȫȠȜ��ȝȞȓ-
ȔȒȓ�ȐȟȓȑȜ��ȫȠțȖȥȓȟȘȖȓ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��Ȑ�ȘȜȠȜȞȩȣ�
ȝȜȚȖȚȜ� ȭȕȩȘȎ� ȏȜșȪȦȜȓ� ȕțȎȥȓțȖȓ� ȖȚȓȓȠ�
ȠȞȎȒȖȤȖȜțțȩȗ� ȏȩȠ�� ȔȖșȖȧȎ�� ȝȖȧȎ�� ȜȒȓ-
ȔȒȎ�� ȥȠȜ� țȎȦșȜ� ȜȠȞȎȔȓțȖȓ� Ȑ� ȝȎȞȎȑȞȎȢȎȣ�

ǾȖȟ�����ǼȟțȜȐȩ�ȒȡȣȜȐțȜ�țȞȎȐȟȠȐȓțțȜȗ�
ȘȡșȪȠȡȞȩ�țȎȞȜȒȜȐ�ǾȜȟȟȖȖ�� 

��Șș����ȡȥȓȏțȖȘ�Ȓșȭ�ȡȥȎȧȖȣȟȭ�
ȜȏȧȓȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȩȣ�ȡȥȞȓȔȒȓțȖȗ��� 
ǻ��Ȃ��ǰȖțȜȑȞȎȒȜȐȎ��ǰ��Ƕ��ǰșȎȟȓțȘȜ�� 

Ǯ��ǰ��ǽȜșȭȘȜȐ��²�Ǻ���ǰȓțȠȎțȎ�ǱȞȎȢ�������
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©ȅȠȜ�țȎȚ�ȟȠȜȖȠ�ȒȜȚ�ȝȜȟȠȞȜȖȠȪ"ª��©ǵȎȑșȭțȓȚ�Ȑ�ȏȎȏȡȦȘȖț�ȟȡțȒȡȘª��©ǽȞȖȑșȎȦȎȓȚ�Ș�ȝȞȎȕȒ-
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Ȑ� ȜȏșȎȟȠȖ� ȟȜȤȖȎșȪțȜȑȜ�� ȑȞȎȔȒȎțȟȘȜȑȜ�� ȫȠțȖȥȓȟȘȜȑȜ�� ȘȜțȢȓȟȟȖȜțȎșȪțȜȑȜ� ȐȕȎȖȚȜȒȓȗȟȠȐȖȭ��
ǼȝȩȠ�ȕȎȝȎȒțȩȣ�ȟȠȞȎț�ȝȜȘȎȕȩȐȎȓȠ��ȥȠȜ�ȝȞȎȘȠȖȘȎ�ȝȜșȖȘȡșȪȠȡȞțȜȑȜ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�ȟȠȎțȜȐȖȠȟȭ�
ȓȒȖțȟȠȐȓțțȩȚ�ȟȝȜȟȜȏȜȚ�ȟțȖȔȓțȖȭ�ȘȜțȢșȖȘȠȜȑȓțțȜȟȠȖ�ȟȜȤȖȎșȪțȜȑȜ�ȢȜțȎ��©ǼȟȚȩȟșȓțȖȓ�
ȝȞȎȘȠȖȘ� ȐȜȟȝȖȠȎțȖȭ�Ȗ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ� ȘȎȘ� ȐșȎȟȠțȩȣ� ȝȞȎȘȠȖȘ�ȚȎțȖȝȡșȖȞȜȐȎțȖȭ� șȬȒȪȚȖª�
țȓ�ȐȜȕțȖȘȎȓȠ�ȟȎȚȜ�ȟȜȏȜȗ��ǲȓșȓȑȖȞȜȐȎȠȪ�ȢȜȞȚȖȞȜȐȎțȖȓ�ȫȠȜȑȜ�țȎȐȩȘȎ�ȘȞȖȠȖȥȓȟȘȜȑȜ��ȞȓȢ-
șȓȘȟȖȐțȜȑȜ�ȚȩȦșȓțȖȭ�ȟȓȚȪȓ�ȟșȖȦȘȜȚ�ȞȖȟȘȜȐȎțțȜ��ȠȎȘ�ȥȠȜ�ȝȎȞȎȒȜȘȟȎșȪțȩȚ�ȜȏȞȎȕȜȚ�ȓȑȜ�
țȓȜȏȣȜȒȖȚȜ�ȞȓȎșȖȕȜȐȩȐȎȠȪ�Ȑ�ȞȎȚȘȎȣ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȓțțȜȗ�ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȜȗ�ȝȜșȖȠȖȘȖ�

ǿȎȚ�ȢȎȘȠ�ȝȜȭȐșȓțȖȭ�ȠȎȘȜȑȜ�ȝȞȓȒȚȓȠȎ�ȘȎȘ�©ǼȟțȜȐȩ�ȒȡȣȜȐțȜ�țȞȎȐȟȠȐȓțțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ�
țȎȞȜȒȜȐ�ǾȜȟȟȖȖ��ǼȟțȜȐȩ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȣ�ȘȡșȪȠȡȞ�Ȗ�ȟȐȓȠȟȘȜȗ�ȫȠȖȘȖª�Ȗ�ȤȓșȜȑȜ�ȟȝȓȘȠȞȎ�ȞȎȕțȜȜ-
ȏȞȎȕțȩȣ�ȡȥȓȏțȩȣ�ȝȜȟȜȏȖȗ�ȝȜ�ȫȠȜȚȡ�ȘȡȞȟȡ��Ȏ�ȠȎȘȔȓ�ȎȘȠȖȐțȜȓ�ȝȞȖȭȠȖȓ�ȖșȖ�ȟȠȜșȪ�Ȕȓ�ȞȓȦȖ-
ȠȓșȪțȜȓ�țȓȝȞȖȭȠȖȓ�ȞȎȕșȖȥțȩȚȖ�ȜȏȧȓȟȠȐȓțțȩȚȖ�ȟȖșȎȚȖ�Ȗ�ȜȠȒȓșȪțȩȚȖ�ȥșȓțȎȚȖ�ȜȏȧȓȟȠ-
ȐȎ�ȫȠȜȑȜ�ȘȡȞȟȎ�Ȗ�ȫȠȖȣ�ȡȥȓȏțȖȘȜȐ��ȑȜȐȜȞȖȠ�Ȝ�țȓȜȏȣȜȒȖȚȜȟȠȖ�ȞȎȒȖȘȎșȪțȜȗ�ȠȞȎțȟȢȜȞȚȎȤȖȖ�
ȝȓȒȎȑȜȑȖȥȓȟȘȜȗ�ȝȎȞȎȒȖȑȚȩ��ȜȏȞȎȕȜȐȎȠȓșȪțȜȗ�Ȑ�ȤȓșȜȚ�Ȗ�ȐȜȟȝȖȠȎȠȓșȪțȜȗ�Ȑ�ȥȎȟȠțȜȟȠȖ�

ǿȝȖȟȜȘ�șȖȠȓȞȎȠȡȞȩ�
��� 0XOWLFXOWXUDO�HGXFDWLRQ��,VVXHV�DQG�SHUVSHFWLYHV��(G��-��$��%DQNV�DQG�&K��$��0F*HH�

%DQNV��²��WK�HG��²�:LOH\�������
��� ǯȜȞȜȒȖțȎ��Ǯ��ǰ��ǶȟȠȜȞȖȭ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ���ȝȞȜȑȞȎȚȚȎ�ȡȥȓȏ��ȘȡȞȟȎ�Ȓșȭ�Ȝȏ-

ȧȓȜȏȞȎȕȜȐȎȠ��ȦȘȜș��țȎȥȎșȪțȎȭ�ȦȘȜșȎ���Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț�������
��� ǯȜȞȜȒȖțȎ��Ǯ��ǰ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��ǺȖȞ�ȐȜȘȞȡȑ�Ȗ�ȐțȡȠȞȖ�țȎȟ����Șș����

ȝȜȟȜȏȖȓ�Ȓșȭ�ȡȥȖȠȓșȓȗ���Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț�������
��� ǯȜȞȜȒȖțȎ��Ǯ��ǰ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��ǺȖȞ�ȐȜȘȞȡȑ�Ȗ�ȐțȡȠȞȖ�țȎȟ���ȞȎȏȜ-

ȥȎȭ�ȠȓȠȞȎȒȪ�Ȓșȭ���Șș����Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț��������
��� ǯȜȞȜȒȖțȎ��Ǯ��ǰ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��ǺȖȞ�ȐȜȘȞȡȑ�Ȗ�ȐțȡȠȞȖ�țȎȟ���ȡȥȓȏ��

ȝȜȟȜȏȖȓ�Ȓșȭ���Șș����Ȑ���ȥ����Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț�������
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ǤǖǚǗǨǙǧǑ�ǟǣǑǍǙǔǖǔ�ǙǌǤǑǕ�ǩǛǚǡǔ

��� ǯȜȞȜȒȖțȎ��Ǯ��ǰ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��Ǻȩ�Ȗ�țȎȦȎ�ȘȡșȪȠȡȞȎ���ȞȎȏȜȥȎȭ�
ȠȓȠȞȎȒȪ����Șș����Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț�������

��� ǯȜȞȜȒȖțȎ��Ǯ��ǰ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��Ǻȩ�Ȗ�țȎȦȎ�ȘȡșȪȠȡȞȎ��ȡȥȓȏ��ȝȜȟȜ-
ȏȖȓ�Ȓșȭ���Șș����Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț�������

��� ǯȜȞȜȒȖțȎ��Ǯ��ǰ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��Ǽ�ȥȓȚ�ȞȎȟȟȘȎȕȩȐȎȬȠ�ȖȘȜțȎ�Ȗ�ǯȖ-
ȏșȖȭ��ȡȥȓȏ��ȝȜȟȜȏȖȓ�Ȓșȭ���Șș����Ȑ���ȥ����Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț��������

��� ǯȜȞȜȒȖțȎ��Ǯ��ǰ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��ǽȞȎȐȜȟșȎȐȖȓ�²�ȘȡșȪȠȡȞȜȜȏȞȎȕȡ-
ȬȧȎȭ�ȞȓșȖȑȖȭ�ǾȜȟȟȖȖ��ȡȥȓȏ��ȝȜȟȜȏȖȓ�Ȓșȭ���Șș����Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț��
������

����ǯȜȞȜȒȖțȎ��Ǯ��ǰ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��ǽȞȎȐȜȟșȎȐȖȓ�²�ȘȡșȪȠȡȞȜȜȏȞȎȕȡ-
ȬȧȎȭ�ȞȓșȖȑȖȭ�ǾȜȟȟȖȖ���ȞȎȏȜȥȎȭ�ȠȓȠȞȎȒȪ�Ȓșȭ���Șș����Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț��
������

����ǸȜȦȓșȓȐȎ��Ǽ��ǳ��ǶȟȝȜȐȓȒȖȚȩ�șȖ�ȝȡȠȖ�ȝȓȒȎȑȜȑȖȥȓȟȘȜȗ�țȎȡȘȖ"���Ǽ��ǳ��ǸȜȦȓșȓȐȎ����
ǼȠȓȥȓȟȠȐȓțțȎȭ�Ȗ�ȕȎȞȡȏȓȔțȎȭ�ȝȓȒȎȑȜȑȖȘȎ��²�������²�Ɋ���

����ǸȡȞȎȓȐ��Ǯ��ǰ��ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ���²��Șș����ȡȥȓȏ��ȝȜȟȜȏȖȓ�Ȓșȭ�ȜȏȧȓȜ-
ȏȞȎȕȜȐȎȠ��ȡȥȞȓȔȒȓțȖȗ���Ǯ��ǰ��ǸȡȞȎȓȐ��²�Ǻ���������

����ǸȡȞȎȓȐ��Ǯ��ȆȘȜșȪțȜȓ�ȏȜȑȜȟșȜȐȖȓ����ǵȜșȜȠȜȗ�ȘȜȞȎȏșȪ���ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȎȭ�ȏȖȏșȖȜȠȓȘȎ�
>ȋșȓȘȠȞȜțțȩȗ� ȞȓȟȡȞȟ@�� ²� ǾȓȔȖȚ� ȒȜȟȠȡȝȎ�� KWWS���JROGHQ�VKLS�UX�NQLJL���NXUDHYB
6K%�KWP

����ǹȎȠȩȦȖțȎ��ǲ��Ƕ��ǼȟțȜȐȩ�ȖȟșȎȚȟȘȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ���²��Șș����ȡȥȓȏ��ȝȜȟȜȏȖȓ�Ȓșȭ�ȜȏȧȓȜ-
ȏȞȎȕȜȐȎȠ��ȁȥȞȓȔȒȓțȖȗ���ǲ��Ƕ��ǹȎȠȩȦȖțȎ��Ǻ��Ȃ��ǺȡȞȠȎȕȖț��²�Ǻ���������

����ǺȖȠȞȜȣȖț��ǻ��ǸșȓȞȖȘȎșȖȕȎȤȖȭ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȭ�Ȑ�ǾȜȟȟȖȖ���ǻ��ǺȖȠȞȜȣȖț����ǯȖȏșȖȜȠȓ-
ȘȎ�ȍȘȜȐȎ�ǸȞȜȠȜȐȎ��²�ǾȓȔȖȚ�ȒȜȟȠȡȝȎ��KWWS���NURWRY�LQIR�KLVWRU\����������PLWURKLQ�
KWP�

����Ǽȏ�ȜȠțȜȦȓțȖȭȣ�ȑȜȟȡȒȎȞȟȠȐȎ�Ȗ�ȤȓȞȘȐȖ����ǹȓȐȎȒȎ�ȤȓțȠȞ���>ǿȎȗȠ�ȎțȎșȖȠȖȥȓȟȘȜȑȜ�
ȤȓțȠȞȎ�ȌȞȖȭ�ǹȓȐȎȒȩ@��²�������²���ȢȓȐȞȎșȭ��²�ǾȓȔȖȚ�ȒȜȟȠȡȝȎ��KWWS���ZZZ�OHYDGD�UX�

���� ǼȏȨȭȐșȓțȜ� ȟȜȜȠțȜȦȓțȖȓ� ȦȘȜșȪțȖȘȜȐ�� ȘȜȠȜȞȩȓ� ȏȡȒȡȠ� ȖȕȡȥȎȠȪ� ȝȞȎȐȜȟșȎȐȖȓ�
Ȗ� ȟȐȓȠȟȘȡȬ�ȫȠȖȘȡ� �� >țȜȐȜȟȠȪ@����ǱȎȕȓȠȎ�5X�� ²� ������ ²� ���ȚȎȞȠȎ�� ²�ǾȓȔȖȚ�ȒȜȟȠȡȝȎ��
KWWS���ZZZ�JD]HWD�UX�QHZV�ODVWQHZV������������QB��������VKWPO

����ǼȟțȜȐȩ�ȒȡȣȜȐțȜ�țȞȎȐȟȠȐȓțțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ�țȎȞȜȒȜȐ�ǾȜȟȟȖȖ����Șș�� ��ȡȥȓȏ��Ȓșȭ�ȡȥȎ-
ȧȖȣȟȭ�ȜȏȧȓȜȏȞȎȕȜȐȎȠ��ȡȥȞȓȔȒȓțȖȗ���ǻ��Ȃ��ǰȖțȜȑȞȎȒȜȐȎ��ǰ��Ƕ��ǰșȎȟȓțȘȜ��Ǯ��ǰ��ǽȜ-
șȭȘȜȐ��²�Ǻ���ǰȓțȠȎțȎ�ǱȞȎȢ�������

���� ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��Ǽ�ȥȓȚ�ȞȎȟȟȘȎȕȩȐȎȬȠ�ȖȘȜțȎ�Ȗ�ǯȖȏșȖȭ���ȞȎȏȜȥȎȭ�
ȠȓȠȞȎȒȪ�Ȓșȭ���Șș���Ȑ���ȥ����ȎȐȠ��ȟȜȟȠ��Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț��������

����ǼȟțȜȐȩ�ȝȞȎȐȜȟșȎȐțȜȗ�ȘȡșȪȠȡȞȩ��Ǽ�ȥȓȚ�ȞȎȟȟȘȎȕȩȐȎȬȠ�ȖȘȜțȎ�Ȗ�ǯȖȏșȖȭ��ȣȞȓȟȠȜȚȎ-
ȠȖȭ�Ȓșȭ���Șș����Ȑ���ȥ����ȎȐȠ��ȟȜȟȠ��Ǯ��ǰ��ǯȜȞȜȒȖțȎ��²�Ǻ���ȋȘȕȎȚȓț��������

����ǼȟțȜȐȩ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȣ�ȘȡșȪȠȡȞ�Ȗ�ȟȐȓȠȟȘȜȗ�ȫȠȖȘȖ��ǼȟțȜȐȩ�ȚȖȞȜȐȩȣ�ȞȓșȖȑȖȜȕțȩȣ�
ȘȡșȪȠȡȞ���²��Șș���ȡȥȓȏ��ȝȜȟȜȏȖȓ�Ȓșȭ�ȜȏȧȓȜȏȞȎȕȜȐȎȠ��ȡȥȞȓȔȒȓțȖȗ���>Ǯ��ǹ��ǯȓȑșȜȐ��
ǳ��ǰ��ǿȎȝșȖțȎ��ǳ��ǿ��ȀȜȘȎȞȓȐȎ��Ǯ��Ǯ��ȍȞșȩȘȎȝȜȐ@��²�Ǻ���ǽȞȜȟȐȓȧȓțȖȓ�������

����ǾȜȟȟȖȗȟȘȜȚȡ�ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȬ�țȡȔțȜ�ȐȓȞțȡȠȪ�ȐȜȟȝȖȠȎȠȓșȪțȡȬ�ȢȡțȘȤȖȬ���Ȓ�Ȓ�ȓȝȖ-
ȟȘȜȝȎ�ǵȎȞȎȗȟȘȜȑȜ�ǺȓȞȘȡȞȖȭ�țȎ�ǮȞȣȖȓȞȓȗȟȘȜȚ�ȟȜȐȓȧȎțȖȖ����ȖȬșȭ������ȑȜȒȎ����
ǽȞȎȐȜȟșȎȐȖȓ�Ȗ�ȚȖȞ���ȓȔȓȒțȓȐțȜȓ�ȖțȠȓȞțȓȠ�ǿǺǶ��²�������²����ȖȬșȭ��²�ǾȓȔȖȚ�ȒȜȟȠȡ-
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ǚǲǴǯǬǹǺǮǬ�ǌ�ǌ��_� ǟȃǱǭǹȇǱ�ǻǺǽǺǭǴȋ�©ǺǽǹǺǮȇ�ǼǱǷǴǯǴǺǳǹǺǵ�ǶǿǷȈǾǿǼȇª�ǽ�ǾǺȃǶǴ�ǳǼǱǹǴȋ�ǻǺǷǴǶǿǷȈǾǿǼǹǺǵ�ǶǺǹȂǱǻȂǴǴ���

ȝȎ�� KWWS���ZZZ�SUDYPLU�UX�HSLVNRS�]DUDMVNLM�PHUNXULM�URVVLMVNRPX�REUD]RYDQL\X�
QX]KQR�YHUQXW�YRVSLWDWHOQX\X�IXQNFL\X�

����ǾǽȄ� ȐȝșȜȠțȡȬ� ȝȜȒȟȠȡȝȖșȎȟȪ� Ș� ȟȠȜșȖȥțȜȚȡ� ȜȏȞȎȕȜȐȎțȖȬ�� ǰșȎȟȠȖ� ȑȜȞȜȒȎ� ȒȜ-
ȑȜȐȜȞȖșȖȟȪ� ȟ� ǺȜȟȘȜȐȟȘȜȗ� ȝȎȠȞȖȎȞȣȖȓȗ� Ȝ� ȟȜȐȚȓȟȠțȜȚ� ȐȜȟȝȖȠȎțȖȖ� ȦȘȜșȪțȖ-
ȘȜȐ���>țȜȐȜȟȠȪ@����ǶȕȐȓȟȠȖȭ��²�������²����ȚȎȭ��²�ǾȓȔȖȚ�ȒȜȟȠȡȝȎ��KWWS���L]YHVWLD�UX�
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